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1 Informacje podstawowe

g demolish

games
Nazwa (firma): Demolish Games Spotka Akcyjna (dalej: Spétka)
Kraj: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska, nr 87, lok. 102, 00-693 Warszawa, Polska
Numer KRS: 0000851132

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,

Oznaczenie Sadu: XIl Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 386587322

NIP: 701-09-90-947

Poczta e-mail: contact@demolish-games.com
Strona www: www.demolish-games.com

Spoétka zostata utworzona na czas nieoznaczony, na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na
podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Demolish Games S.A. zostata zawigzana w dniu 6 lipca 2020 r. na podstawie aktu notarialnego rep. A
nr 2072/2020 sporzadzonego przed Jadwigg Zacharzewska, notariuszem w Warszawie, prowadzgcym
Kancelarie Notarialng na zasadach spoétki cywilnej z notariuszem Anng Nizynska, w Warszawie przy
ulicy Swietokrzyskiej numer 18, w jej kancelarii.

Demolish Games S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 lipca 2020 r. przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000851132.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2023 r.

Akcjonariusz Liczba akcji Udzn-aI o Liczba gloséw  Udziat w gtosach
kapitale
Ultimate Games S.A. 870780 37,86% 870780 37,86%
Pozostali 1429220 62,14% 1429220 62,14%

Suma 2 300 000 100% 2300 000 100%




Struktura akcjonariatu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

Ultimate Games S.A. 870780 37,86% 870780 37,86%
Pozostali 1429 220 62,14% 1429 220 62,14%
Suma 2300 000 100% 2 300 000 100%

Kapitat wiasny
Na dzien 31.12.2023 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki wynosi 230 000,00 PLN i dzieli sie na
2.300.000 akcji, w tym:

a) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, ktére objeli
zatozyciele,

b) 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, akcje zostaty
objete po cenie emisyjnej réwnej 7,00 PLN i optacone przelewem bankowym,

c) 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, akcje zostaty
objete po cenie emisyjnej réwnej 20,00 PLN i optacone przelewem bankowym.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony gtéwnie z nadwyzki osiggnietej przy wydawaniu akcji powyzej ich
wartos$ci nominalnej, a pozostatej po pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396
§1 Kodeksu spoétek handlowych, Spétka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat,
do ktdrego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31.12.2023 r. wielkos$¢ kapitatu zapasowego Spotki wynosita 2 787 063,64 PLN.

Inne kapitaty

Na dzien 31.12.2023 r. Spétka wykazywata kapitat wtasny w wysokosci 2 639 394,96 PLN, w ramach
kapitatu wtasnego wskazano pozycje kapitat podstawowy w wysokosci 230 000,00 PLN, strate z lat
ubiegtych w wysokosci 61 424,27 PLN oraz kapitat zapasowy w wysokosci 2 787 063,64 PLN. Za rok
2023 wykazano strate netto w wysokosci 316 244,41 PLN.

Na dzien 31.12.2023 r. sktad zarzadu byt nastepujacy:
1. Pawet Dywelski — Prezes Zarzadu

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji sktad zarzadu byt nastepujacy:
1. Pawet Dywelski — Prezes Zarzadu

W roku 2023 nastgpita zmiana sktadu cztonkéw Rady Nadzorczej. W listopadzie Pan Tomasz Supet
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem natychmiastowym.
Jako powdd rezygnacji podano konieczno$¢ koncentracji na nowych wyzwaniach zawodowych,
zwigzanych miedzy innymi z petnieniem funkcji w organach zarzadzajgcych. W zwigzku z tym w dniu
20.12.2023 r. Rada Nadzorca powotata do sktadu Rady Nadzorczej Pana Rafata Jelonka w drodze
kooptacji.

Dodatkowo po dniu bilansowym, w dniu 06.03.2024 r. Pan Grzegorz Czarnecki ztozyt rezygnacje z
zasiadania w Radzie Nadzorczej oraz z petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta



ze skutkiem na dzien jej ztozenia. Jako powdd rezygnacji podano konieczno$é koncentracji na nowych
wyzwaniach zawodowych. W zwigzku z tym w dniu 08.03.2024 r. Rada Nadzorca powotata do sktadu
Rady Nadzorczej Pana Tomasza Szybiaka w drodze kooptacji.

Na dzien 31.12.2023 r. sktad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych w Spétce byt nastepujacy:
1. Grzegorz Czarnecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Piotr Karbowski - Cztonek Rady Nadzorczej

3. tukasz Ryszard - Zabtocki Cztonek Rady Nadzorczej

4. Rafat Aleksander Jelonek - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Anna Wrdbel - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji sktad organdéw zarzadczych i
nadzorujacych w spoéfce byt nastepujacy:

1. Tomasz Szybiak - Cztonek Rady Nadzorczej

2. Piotr Karbowski - Cztonek Rady Nadzorczej

3. tukasz Ryszard - Zabtocki Cztonek Rady Nadzorczej

4. Rafat Aleksander Jelonek - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Anna Wrdbel - Cztonek Rady Nadzorczej

2 Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Suma bilansowa na 31.12.2023 r. wyniosta 2 691 735,01 PLN. W poréwnaniu do stanu na 31.12.2022
r. zmniejszyta sie 0 367 241,86 PLN, co stanowito spadek 0 12,% R/R.

Dominujgcy pozycje aktywow obrotowych stanowig srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz
zapasy. Warto$¢ srodkéw pienieznych na dziern 31.12.2023 r. wyniosta 819 771,92 PLN, a wartos¢
zapasow wyniosta 1 753 594,96 PLN. W kwocie zapaséw mieszczg sie wydatki na produkcje w toku
(1673 928,28 PLN) oraz wartosci produktéw gotowych ( 79 666,68 PLN). Stan zapasow poréwnujac
do analogicznego okresu roku poprzedniego, wzrést o okoto 36 %.

Na dzien 31.12.2023 r. przychody netto ze sprzedazy i zrédwnane z nimi osiggnety poziom 632 452,86
PLN. Najwiekszg sktadowa tej pozycji jest dodatnia zmiana stanu produktéw w wartosci 495 250,36
PLN.

Na dzier 31.12.2023 r. przychody ze sprzedazy produktéw stanowity 137 202,50 PLN.

Koszty operacyjne na dziert 31.12.2023 r. wyniosty 814 405,88 PLN. Dominujacymi pozycjami sg
wydatki na ustugi obce oraz z tytutu wynagrodzen wraz z narzutami stanowigce tgcznie okoto 98,28 %
kosztow dziatalnosci operacyjnej.

Na dziert 31.12.2023 r. tgczna wysokos¢ wynagrodzen Zarzadu i Rady Nadzorczej wyniosta 60 303,36
PLN.

W 2023 r. Spétka odnotowata strate netto w wysokosci 316 244,41 PLN.

Informacje dotyczace gier:
Spdétka w portfolio posiada wydane tytuty:

1 Demolish & Build 2017 — w wersji na PC, Xbox One, Playstation i Nintendo Switch;
2 Demolish & Build 2018 — w wersji na PC, Xbox One, Playstation, Nintendo Switch i VR;
3 Car Demolition Clicker — w wersji na PC, Xbox One, Nintendo Switch i Playstation.

W trakcie realizacji przez Spotke sg gry:



1 Demolish & Build 3 — w wersji na PC; poziom Wishlisty Steam na dzien 31.12.2023 r.: 18 798;
planowana premiera ma mieé¢ miejsce w II/1ll kw. 2024 r.

2 Airport Simulator w wersji na PC — Spotka petni funkcje podmiotu finansujgcego produkcje i
wydawcy; planowana premiera ma mie¢ miejsce w IV kw. 2024 r.

3 Airship Captain —w wersji na PCi VR; planowana premiera ma mie¢ miejsce w 2025 r.

Przyszte produkcje:

1 Demolish & Build 3 — w wersji na Nintendo Switch, Xbox One i Playstation — realizowane przez
Black Rose Projects S.A. (po wydaniu gry w wersji na PC).

3 Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ jednostki, ktore wystgpity w roku
obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Do najwazniejszych wydarzen w roku 2023 naleza:
e 21.01.2023 — Premiera gry Demolish & Build Classic na konsoli Nintendo Switch
e 06.09.2023 — Premiera gry Demolish & Build Classic na konsoli Xbox
e 06.09.2023 — Debiut Spotki na gietdzie NewConnect

Do najwazniejszych wydarzen po roku obrotowym, do dnia publikacji niniejszego raportu, nalezy:
e 12.01.2024 — Premiera gry Demolish & Build Classic na konsoli PlayStation

4 Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

Na dzien bilansowy 31.12.2023 oraz na dzien sporzadzenia obecnego dokumentu status zatrudnienia
w Spoétce prezentuje sie w nastepujacy sposdb:

Umowa o prace 3 2
Umowa o dzieto, zlecenie i inne 7 4
Suma 10 6

W roku 2023 Spaétka zatrudnita nowe osoby do pracy nad produkcjami w toku.

W roku 2024 planowane dziatania Spéfki to:
e Premiera gry Demolish & Build 3 na platformie PC
e Premiera gry Airport Simulator na platformie PC
e Kontynuacja produkcji Airship Captain (planowana premiera: 2025 r.)

W zaleznosci od posiadanych $Srodkéw Spdtka nie wyklucza powiekszenia dziatalnosci o kolejne
produkcje.

5 Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci Spoétka nie prowadzita dziatan w dziedzinie badan
i rozwoju.



6 Informacje dotyczace nabyciu udziatow (akcji) wtasnych, a zwtaszcza o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes$¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich
zbycia.

W roku 2023 Spdtka nie dokonywata transakcji nabycia ani zbycia akcji wtasnych.

7 Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

Spotka nie posiada oddziatéw.

8 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen kredytowego, istotnych zakiécen przeptywéw srodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka;
b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,

tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakgji, dla
ktoérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczenn oraz nie wykorzystywata instrumentéw
finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest narazona.

W roku 2023 Spoétka korzystata jedynie z lokat kréotkoterminowych. Lokaty te nie miaty istotnego
wptywu na ptynnosc finansowa Spotki.

9 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Spoétka jest
na nie narazona

Ryzyko zwigzane z celami strategicznym

Demolish Games S.A. w swojej strategii rozwoju zaktada dalszy rozwdj poprzez prowadzenie
dziaftalnosci w obszarze produkcji gier wtasnych. Nadrzednym celem strategicznym Emitenta jest
wzrost wartosci Spoétki poprzez generowanie ponadprzecietnych zyskéw ze sprzedazy nisko- i
Sredniobudzetowych gier, a bedzie to realizowane poprzez m.in. (i) zdobycie istotnej pozycji w
segmencie gier wideo, (ii) dywersyfikacja portfolio gier poprzez produkcje i dystrybucje kolejnych
premier na PC, (iii) dalszy rozwdj zespotdw deweloperskich. Niniejsza strategia uzalezniona jest od
zdolnosci Spétki do adaptacji warunkéw rynku gier wideo, w ramach ktérego prowadzi dziatalnosc.
Dziatania Emitenta, ktore okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec niekorzystny
wptyw na jego sytuacje finansowa. Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spotki na biezgco
analizuje czynniki mogace mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki Demolish
Games S.A., a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu

Kluczowym pracownikiem Spétki jest Prezes Zarzadu Emitenta — Pawet Dywelski. Zwigzany jest on z
branzg gier od 2016 roku. Jego pierwszym kontaktem z branzg byto wykonanie samodzielnie gry
Orbital Racer, na ktérg pozyskat finansowanie od spotki PlayWay S.A. Nastepnym projektem, w
ktédrym oprécz lidera petnit funkcje programisty, byta gra Plane Mechanic Simulator. Gra odniosta
sukces komercyjny i zostata pozytywnie oceniona przez graczy. Trzecim tytutem, ktory wykonat
Prezes Spotki Demolish Games S.A. byta gra Accident, ktéra rédwniez spotkata sie z pozytywnym



odbiorem. Funkcje prezesa Demolish Games S.A. petni od pazdziernika 2020. Pawet Dywelski w
swojej karierze petnit funkcje:
a) 2016-2017 — Game developer (samodzielnie wykonana gra) — Orbital Racer (wydawca: Movie
Games S.A.);
b) 2018 — Game developer (lead, projektant, programista, grafik 2D/3D, dzwiekowiec) — Plane
Mechanic Simulator (wydawca: Movie Games S.A. i PlayWay S.A.);
c) 2019-2020 — Game developer (lead, projektant, programista, dzwiekowiec) — Accident
(wydawca: Duality Games S.A.).
Istnieje ryzyko, iz Prezes Zarzadu zrezygnuje z petnionej funkcji i znajdzie zatrudnienie w innej firmie z
branzy gier. Taka sytuacja miataby istotny negatywny wptyw na mozliwos¢ rozwoju Spoéfki.

Pan Prezes, zaznacza jednak, ze jego zamiarem nie jest rezygnacja ze stanowiska i opuszczenie Spétki.
Pawet Dywelski zamierza rozwija¢ Demolish Games S.A. i dgzy¢ do jej wzrostu.

Zarzad Emitenta tworzony jest przez jedng osobe - Pawta Dywelskiego. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko wystgpienia niedyspozycji tego organu, co mozie wptyngé na opdzinienie proceséw
decyzyjnych. Zgodnie z art. 386 Kodeksu Spétek Handlowych, w przypadku niemoznosci sprawowania
czynnosci przez cztonka zarzadu rada nadzorcza powinna niezwtocznie podjgé odpowiednie dziatania
w celu dokonania zmiany w sktadzie.

Ryzyko zwigzane z istotnym poziomem dodatniej zmiany stanu produktéw

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania istotny udziat w przychodach ze sprzedazy i zréwnanych z nimi
stanowi dodatnia zmiana stanu produktéw. W 2023 roku Spétka odnotowata zmiane stanu
produktéw na poziomie 495 250,36 zt, co oznacza, ze stanowita 78,31% przychoddéw netto i
zréwnanych z nimi w tym okresie. W 2022 r. dodatnia zmiana stanu produktow w Spétce wynosita
459 933,40 zt, co przektadato sie na 68,66% catosci przychodéw netto ze sprzedazy i zrownanych z
nimi. Nalezy wskazaé, iz zmiana stanu produktéw wystepuje jako pozycja przychoddw, natomiast w
rzeczywistosci stuzy korekcie kosztow i stanowi ona réznice pomiedzy stanem koricowym, a stanem
poczatkowym pozycji: potprodukty, produkcja w toku i produkty gotowe. W zwigzku z tym, w
rachunku zyskéw i strat, w wariancie poréwnawczym, pozycja zmiana stanu produktéw umozliwia
skorygowanie wartosci o stan wyrobdéw gotowych, ktére Spétka wyprodukowata w danym okresie,
ponoszac koszty zwigzane z ich produkcja, ktdre nie zostaty sprzedane w tym samym okresie (tj.
Spétka poniosta koszty, natomiast nie osiggneta z tego tytutu przychodu). Minimalizacja
przedmiotowego czynnika ryzyka bedzie nastepowac wraz z osigganiem coraz wyzszych przychoddéw
ze sprzedazy gier, przez co udziat zmiany stanu produktéw bedzie coraz mniejszy. Ponadto nalezy
wskazaé, iz istotny poziom dodatniej zmiany stanu produktéw w przychodach ze sprzedazy i
zréwnanych z nimi to sytuacja typowa dla spétek gamingowych, gdzie odbywa sie proces produkcyjny
gier, a nie ma jeszcze ich sprzedazy lub jest ona na poczatkowym etapie.

Ryzyko zwigzane z brakiem przychodow ze sprzedazy nowych gier

Zdolnos¢ Emitenta do generowania przychoddéw ze sprzedazy zalezy od powodzenia sprzedazy i
sukcesu rynkowego produkowanych przez Spotke gier. Charakterystyka branzy gamingowej oraz
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci wymaga naktadéw kapitatowych w catym okresie produkcji
gier, ktéry moze trwac od 12 do 36 miesiecy. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Emitent ponosi
naktady na produkcje 2 gier jednoczesnie tj. Demolish & Build 3 oraz Airport Simulator.
Nieosiggniecie przez Emitenta przychoddw ze sprzedazy nowych gier lub osiggniecie znaczaco
nizszych przychoddéw niz pierwotnie zaktadano moze mie¢ m.in. negatywny wptyw na sytuacje
Emitenta oraz wycene jego akcji, a inwestorzy, ktdrzy objeli lub nabyli akcje Emitenta mogg poniesc
straty i nie odzyskaé¢ zainwestowanych sSrodkéw. Jednoczesnie, ewentualne niepowodzenie przy
probie pozyskania przez Spétke kapitatu, w tym akcyjnego, moze uniemozliwi¢ kontynuowanie
prowadzonej dziatalnosci.



W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent zaktada produkcje i dystrybucje kolejnych
premier na PC, ktére w dalszej kolejnosci planuje portowac na rynek konsolowy, co w ocenie Zarzadu
Spoétki zwiekszy prawdopodobienstwo generowania przychoddéw ze sprzedazy z wielu Zrddet,
wplywajgc pozytywnie na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z opdZnieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i
realizacji kolejnych etapow pracy nad grg, ale takze od czynnikdéw technicznych oraz wystarczajgcego
poziomu finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero
po zakonczeniu poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdinienia na danym etapie
produkcji, co dodatkowo moze wptyng¢ na opdznienie w ukonczeniu catej gry. Niedotrzymanie
zatozonego harmonogramu produkcji moze spowodowaé opdzinienie premiery gry, co w krotkim
terminie moze mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy okreslonego produktu oraz sytuacje
finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z opdznieniami premier gier

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spodtki, na sukces sprzedazowy danej gry, istotnie wptywa odpowiedni
termin jej premiery, dlatego Zarzad Emitenta bierze pod uwage wszystkie znane mu czynniki
warunkujgce optymalng date startu sprzedazy. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyé, ze
pomimo zakonczenia fazy produkcji gry, Spétka celowo dokona opdznienia premiery gry, co pozwoli
na: lepsze dopracowanie gry, przeprowadzenie efektywniejszej kampanii marketingowej czy tez
zbudowanie wiekszej listy graczy oczekujacych na jej premiere. W takim wypadku opdznienie
premiery gry powinno wptyng¢ na wiekszg sprzedaz, co bedzie miato pozytywny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nieukoriczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko
wystgpienia opdznien poszczegdlnych jego faz. W nastepstwie moze przetozy¢ sie to na termin
realizacji catego projektu, a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu. W trakcie roku
obrotowego Spdtka ponosi naktady na produkcje gier, ktore trwajg od 12 do 36 miesiecy (terminy
wynikajgce z dotychczasowych doswiadczen Emitenta, w przysztosci moga one ulec zmianie). Spétka
dokfada nalezytej, a takze profesjonalnej starannosci, by zminimalizowa¢ nieregularnosci i opdznienia
w produkcji, wdrazajagc szereg rozwigzan organizacyjnych i projektowych, by je zamortyzowaé¢ w
pozniejszym okresie. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych gier nie
przyniesie spodziewanych przychoddw, przyniesie je ze znacznym opdznieniem w stosunku do planu
zatozonego przez Spoétke lub tez nie zostanie skierowana do dystrybucji czy w ogdle ukornczona.
Powyizsze ryzyko moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Spoéfki.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier

Celem Spdétki jest produkcja i wydawanie gier wideo. Wprowadzenie niniejszych produktéw wigze sie
z poniesieniem naktadéw na produkcje, promocje i dystrybucje. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz nowo
wyprodukowana gra nie otrzyma akceptacji jednego z systemow certyfikacji, otrzyma inng niz
zaktadano kategorie wiekowg, promocja gry okaze sie nietrafiona, nie przyniesie odpowiedniego
efektu czy tez budzet na promocje bedzie zdecydowanie mniejszy od optymalnego na danym rynku.
Opisane okolicznosci mogg mied istotny, negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Spéfki.

Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Spdétka wyszukuje nisze
rynkowe i wypetnia je nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Spétki, ze
wzgledu na czynniki, ktdrych Spétka nie mogta przewidzie¢, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktéry



pozwolitby na zwrot kosztéw poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego
tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wptynac na wynik finansowy Spoétki. Ryzyko to jest wpisane w
biezgcg dziatalnos¢ Spotki. W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spodtka zaktada
rozwdj dziatalnosci poprzez produkcje i dystrybucje nisko i sSrednio budzetowych gier przez
rozproszone niewielkie zespoty deweloperskie. Dywersyfikacja produkcji i dystrybucji jest jednym z
gtéwnych zatoze modelu biznesowego Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéw

Produkty oferowane przez Spétke charakteryzujg sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody rosng
wraz ze wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do
obrotu. Przychody i wyniki Spdétki mogg w poczgtkowym okresie wykazywaé znaczne wahania
pomiedzy poszczegdlnymi okresami (miesigcami, kwartatami). Ponadto przychody bedg pochodzié od
niewielkiej liczby bezposrednich odbiorcéw (dystrybutordw), co oznacza, ze wptywy od pojedynczego
odbiorcy bedg zapewniac wiecej niz 10% przychoddw ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego
z odbiorcdow moze powodowaé znaczne obnizenie przychodéw w krétkim terminie, trudne do
zrekompensowania z innych zrédet. Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny
wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania dystrybucja gier Emitenta odbywa sie przez jednego z
najwiekszych na $wiecie dystrybutoréw, tj. Valve Corporation — operatora platformy Steam.
Ewentualna rezygnacja Valve Corporation lub zmiana warunkéw wspodtpracy na mniej korzystng dla
Emitenta moze mie¢ znaczacy negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spaotki.
Istnieje réwniez ryzyko utracenia mozliwosci sprzedazy na skutek dziatan algorytméw platformy oraz
decyzji samego operatora platformy sprzedazowej (np. Steam, PlayStation Store, Nintendo eShop,
Microsoft Store), w wyniku na przyktad ztamania regulaminu danej platformy przez Emitenta.
Jednoczesnie nalezy wskazaé, iz Spotka bedzie otrzymywata przychody od wskazanej platformy
dystrybucji, na ktérej odbiorcy koncowi dokonajg zakupu produktéw Emitenta. Tym samym wystgpi
koncentracja przychoddéw ze sprzedazy Emitenta w ramach wspodtpracy z platformg Steam. Utrata
kluczowego odbiorcy moze istotnie wptyngc na sytuacje finansowg Spotki. W przysztosci Emitent nie
wyklucza rozpoczecia sprzedazy z wykorzystaniem innych platform na PC (np. Epic Store) i konsole
(np. Microsoft Store, Playstation Store, Nintendo Game Store), co powinno istotnie ograniczy¢ ryzyko
uzaleznienia od jednego dystrybutora. W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Zarzad
Emitenta stale i na biezgco $ledzi zmiany regulaminéw poszczegdlnych platform, stosuje sie do
wytycznych i zasad obowigzujgcych dla danej platformy, a takze rozwija i dba o dobre relacje z
okreslonymi platformami. Dodatkowo gry na etapie koncepcyjnym oraz produkcyjnym
przygotowywane sg pod ewentualny przyszty proces portowania i sprzedazy na innych platformach.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw

Na wielkos¢ sprzedazy w branzy duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i
promocja produktdow przez dystrybutora gier, tj. platformy Steam. Jednoczesnie Spétka ma jedynie
niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutoréw wyrdznien, polecen, kuponéw rabatowych
oraz znizek poprzez wypetnianie rekomendacji odnosnie pozgdanych cech produktéw oraz poprzez
bezposrednie relacje z przedstawicielami dystrybutoréw, ktérzy posiadajg ograniczong mozliwosé
wptywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje zatem ryzyko nieprzyznania takich wyrdznien
dla gier Spoétki, co moze wptyngé na zmniejszenie zainteresowania okreslonym produktem Spoétki
wsrod konsumentéw, a co za tym idzie, na mniejszy od oczekiwanego poziom sprzedazy okreslonego
produktu.



Ryzyko zwigzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier

Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania Spétka prowadzi sprzedaz na terenie catego Swiata w modelu
dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych, gtéwnie na
platformie Steam. W sytuacji gdyby Spodtka podjeta decyzje o zwiekszeniu udziatu kanatéw
tradycyjnych w dystrybucji swoich produktdw powstataby konieczno$é poniesienia przez Spoétke
wyzszych kosztow, co mogtoby negatywnie wptyngé na wynik finansowy Spétki.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spétki

Na wizerunek Spoétki silny wplyw majg opinie konsumentéow, w tym przede wszystkim opinie
publikowane w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujgcych
gry. Gtéwnym sposobem dystrybucji produktéw sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne
opinie mogg wptynaé¢ na utrate zaufania klientéw i wspotpracownikdw Spoétki oraz na pogorszenie jej
reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spétki przeznaczenia dodatkowych srodkéw na kampanie
marketingowe majgce na celu neutralizacje negatywnych opinii o Spétce, a takze mogtaby
negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spétka nawigzuje wspodtprace z poszczegdlnymi osobami w wiekszosci poprzez kontrakty
cywilnoprawne: umowy o Swiadczenie ustug czy umowy o dzieto. Zawierane przez Spotke umowy
posiadajg odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia
autorskich praw majatkowych do wykonywanych dziet na Spdtke czy postanowienia zobowigzujace
do zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie
upublicznionych przez Spétke. Z uwagi na duzg liczbe umoéw zawieranych przez Spétke zawierajgcych
klauzule przenoszacg prawa autorskie, istnieje ryzyko kwestionowania skutecznosci nabycia tych
praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia przez osoby roszczen prawno-autorskich.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie jest strong zadnego sporu dotyczgcego
roszczen prawno-autorskich.

Ryzyko zwigzane z utrata ptynnosci finansowej

Spotka moze byé narazona na sytuacje, w ktérej nie bedzie w stanie realizowaé swoich zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spoétka jest narazona na ryzyko zwigzane z
niewywigzywaniem sie przez kluczowych klientéw ze zobowigzah umownych wobec Spétki, w tym
nieterminowe regulowanie zobowigzan przez platformy internetowe, przy uzyciu ktérych
dystrybuowane sg produkty Spoétki. Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnosé Spofki i
powodowac m.in. koniecznos$¢ dokonywania odpisdw aktualizujgcych naleznosci.

Emitent, w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury
finansowania Spodtki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkédw pienieznych,
niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezgcych.

Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych

Spétka jest narazona na wystgpienie zdarzed nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci
elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne,
dziatania wojenne, ataki terrorystyczne, epidemie i inne. Mogg one skutkowaé¢ zmniejszeniem
efektywnosci dziatalnosci Spétki albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spoétka jest
narazona na zmniejszenie przychoddw lub poniesienie dodatkowych kosztéw, a takie moze byc
zobowigzana do zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania badz nienalezytego wykonania umowy
z klientem.

Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos¢ produkcyjng Spoétki zaangazowane sg osoby wspotpracujace ze Spétkg na podstawie
umow cywilnoprawnych oraz na prowadzone przez nie dziatalnoSci gospodarcze, co rodzi
niebezpieczedstwo zmniejszenia wydajnosci produkcji oraz powstania btedow spowodowanych



nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw. Takie dziatania mogg mie¢ charakter dziatan
zamierzonych badz nieumysinych i mogg one doprowadzi¢ do opdznienia w procesie produkcji gier.
Ziszczenie sie tego typu ryzyka, w dalszej kolejnosci, prowadzi¢ moze do pogorszenia wynikow
finansowych Spétki. Spotka, bedac swiadoma mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka, podejmuje
niezbedne dziatania majgce na celu zwiekszanie potencjatu zespotéw deweloperskich poprzez
podnoszenie ich umiejetnosci oraz wspétprace z osobami posiadajgcymi odpowiednie doswiadczenie
w produkcji gier.

Ryzyko zwigzane z awaria sprzetu wykorzystywanego do produkgji gier

Produkcja gier przez zespoty deweloperskie opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajagcym
sprzecie elektronicznym. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie
niemozliwa do natychmiastowego usuniecia, zespdt deweloperski moze zostaé zmuszony do
czasowego wstrzymania czesci swoich prac, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze
doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowigcych element pracy nad gra. ldentyczna w skutkach
moze by¢ sytuacja, w ktdrej Spdtka padnie ofiarg hakerskiego ataku typu Ransomware — mimo
Swiadomosci zagrozenia i podejmowania dziatart minimalizujgcych ryzyko. Przerwa w pracach zespotu
deweloperskiego lub utrata danych kluczowych dla danego projektu moze spowodowac niemoznosé
wykonania zobowigzan wynikajgcych z aktualnych uméw zawartych przez Emitenta, a nawet utrate
posiadanych kontraktdw Spétki, co moze niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

W ramach swojej dziatalnosci Spétka zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze sie
czesto z podleganiem okreslonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy
Spotkg a jej kontrahentem sporu, dla ktérego prawem witasciwym bedzie prawo panstwa
zagranicznego. Spoétka zawiera takze umowy, z ktdrych spory mogg zosta¢ poddane sgdowi panstwa
obcego. W sytuacji powstania takiego sporu, Spétka moze by¢ zmuszona do prowadzenia procesu za
granica, co moze wigzaé sie z dodatkowymi kosztami.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie jest strong zadnego sporu, dla ktérego
prawem wiasciwym jest prawo panstwa zagranicznego.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu

Kluczowym zasobem Emitenta jest kapitat ludzki. Wiekszos¢ szkét wyzszych w Polsce nie przewiduje
edukacji w kierunku zawoddéw zwigzanych z tworzeniem gier. W efekcie rynek pracownikéw w tym
zakresie jest waski. Istnieje ryzyko, ze Spdétka bedzie miata czasowe problemy ze znalezieniem osdb o
kwalifikacjach i doswiadczeniu wystarczajgcych do wspétpracy ze Spétka.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Spoétka

Koniunktura na rynku gier, w pewnym stopniu, zalezna jest od czynnikdw makroekonomicznych,
takich jak poziom PKB, poziom wynagrodzen, dochoddéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz
poziom wydatkdw konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, ze Spétka nie ma wptywu
na wskazane powyzej czynniki ksztattujgce koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie
wptynac na poziom sprzedazy produktow Emitenta i jego wyniki finansowe.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendéw

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie
nowych, niespodziewanych trendéw, w ktére produkty Spotki nie bedg sie wpisywac. Niska
przewidywalnos$¢ rynku powoduje takze, ze okreslony produkt Spétki, np. cechujacy sie wysoka
innowacyjnoscia, moze nie trafi¢c w gust konsumentéw. Wskazane sytuacje mogg negatywnie
wptynac¢ na dziatalnos$¢ operacyjng i wyniki finansowe Spéfki.



Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalnos¢ Spétki duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych
technologii jest rynkiem szybko rozwijajgcym sie, co powoduje koniecznos¢ ciggtego monitorowania
pojawiajgcych sie tendencji przez Spétke i szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych
rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko niedostosowania sie Spoétki do zmieniajgcych sie warunkow
technologicznych, co moze negatywnie wptyngé na dziatalnosé operacyjng i wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko konkurencji

Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane s3 liczne produkty, nierzadko o
podobnej tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakosci
produktéw, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw gier, ktére mogtyby zaciekawic
szerokg grupe odbiorcéw. Na rynku ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko
spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spétki na rzecz produktéw konkurencji.

Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych
Procesy konsolidacyjne zachodzgce wséréd podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Spétki moga
doprowadzi¢ do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, a co za tym idzie, do ostabienia
pozycji Spétki na rynku krajowym i miedzynarodowym. Wieksze podmioty dysponujg zdecydowanie
wyzszym budzetem na promocje gier, co ma istotne znaczenie dla sukcesu gry.

Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucjg produktéw Spoftki

Dystrybucja produktow (gier) odbywa sie za pomocg kanatéw cyfrowych, co zwieksza ryzyko
zwigzane z nielegalnym rozpowszechnianiem produktow Spétki bez jej zgody i wiedzy. Pozyskiwanie
przez konsumentdw produktow Spoétki w sposéb nielegalny moze negatywnie wptyngé na poziom
sprzedazy Spotki oraz jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane ze swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia

Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Spétke gier stanowig ogdlnoswiatowe kampanie
walczace z nadmiernym poswiecaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz promujgce zdrowy,
aktywny styl zycia. Nie mozna wykluczy¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie sie
model aktywnego spedzania wolnego czasu, co moze wigzac sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania
na gry Spotki, a w konsekwencji negatywnie wptynac na jej wyniki finansowe.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast czes¢ przychoddw jest i
bedzie realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych.
Szczegdlne znaczenie ma w tym przypadku ksztattowanie sie kursow EUR/PLN oraz USD/PLN,
poniewaz transakcje w tych walutach majg najistotniejszy wktad w strukture przychodéw. Ryzyko na
tym polu wystepuje gtdwnie w odniesieniu do naleznosci. Inwestorzy powinni braé pod uwage fakt, iz
Spétka nie stosuje zabezpieczenn przed ryzykiem walutowym, niemniej na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Emitent generuje jedynie niewielki udziat przychodéw w walutach obcych.

Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Spotka nie posiada umow kredytowych opartych na
zmiennej stopie kredytowej. W sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu
czesci dziatalnosci kredytem bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stop
procentowych. Wzrost stép procentowych spowoduje wzrost kosztow obstugi zadtuzenia oraz
zmniejszenie efektywnosci dziatalnosci poprzez zmniejszenie zyskdw. Z drugiej strony obnizenie sie
poziomu stép procentowych skutkowatoby obnizeniem kosztéw finansowania oraz zwiekszeniem
zyskow. Nalezy wskaza¢, iz Spdtka nie posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stdp
procentowych.



Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscia zmian. Na dziatalno$é Spotki
potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spdtka na biezgco
przeprowadza badania na zgodnos$¢ stosowanych aktualnie przepisdw przez Spotke z biezgcymi
regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepiséw podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisdw oraz wysokg czestotliwoscig
zmian. Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowa¢ sytuacje odmiennej
ich interpretacji przez Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia powyzszej sytuacji urzad
skarbowy moze natozyé na Spétke kare finansowa, ktéra moze mieé istotny negatywny wptyw na jej
wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe majg mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji
podatkowych okreslajgcych wysokos¢ zobowigzania podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od
koAca roku, w ktéorym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta
interpretacji przepiséw podatkowych, niniejsza sytuacja moze mieé istotny negatywny wptyw na
sytuacje finansowa Spétki. Na dzient sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka nie korzysta ze
zwolnien podatkowych, a na oferowane przez Emitenta ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci
23%. Poza tym Spétka zobowigzana jest pfaci¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 9%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych,
istotnych z punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spotki nalezy
uznac za niewielki, jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest
znikome.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym oraz rynkach
zagranicznych. Z tego powodu Spdtka narazona jest na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja
makroekonomiczng i polityczng w Polsce oraz zagranicg. Wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz
sytuacje finansowg Spoétki mogg mieé takie czynniki jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego czy poziom inflacji. Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze negatywnie wptyngc
na osiggang przez Spotke rentownos¢ oraz dynamike rozwoju.

Ryzyko wystgpienia globalnych pandemii i zdarzen losowych

W dniu 1 lipca 2023 r. na terenie Polski zniesiony zostat stan zagrozenia epidemicznego
spowodowany zakazeniami wirusem SARS-CoV-2. Zarzad Spoétki w trakcie trwania pandemii na
biezgco monitorowat rozwéj sytuacji zwigzanej z utrzymujacymi sie skutkami rozprzestrzeniania sie
koronawirusa SARS-CoV-2 i jego wplywu na dziatalnosé¢ Spotki. Zarzad zaznacza, ze pomimo
zakonczenia stanu zagrozenia epidemicznego nadal kontynuuje monitorowanie czynnikéw
globalnych, ktére mogtyby wskazywac¢ na kolejne, potencjalnie niebezpieczne zdarzenia moggace
negatywnie wptyngc na dziatalno$¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spoétki. Jednoczesnie
zaznaczy¢ nalezy, ze w trakcie pandemii COVID-19 Emitent nie odnotowywat istotnych skutkéw
zwigzanych z jej wptywem na swojg biezgcg dziatalno$¢. Niemniej, Zarzad Emitenta przyktada takze
uwage do czynnikdow mogacych wskazywaé na zdarzenia losowe o charakterze innym, niz
pandemiczny, ktérych potencjalnymi skutkami mogtyby by¢ m.in. przerwy w dostawach lub
globalnych fancuchach logistycznych. Na moment obecny Zarzad nie identyfikuje zagrozen dla
dziatalnosci Spotki wynikajgcych ze zdarzen losowych.

Ryzyko zwigzane z agresjq Rosji na Ukraine
Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spdétka nie odnotowuje powaznych skutkow
zwigzanych z rosyjska agresjg przeciwko narodowi ukrainiskiemu. Brak znaczacego wptywu pozostaje



takze w obszarze sankcji natozonych na Federacje Rosyjskg oraz Republike Biatorus. Nie wystepujg
problemy zwigzane z utrzymaniem stabilnego poziomu produkcji i wydawania gier. Ograniczenie
sprzedazy na rynki objete sankcjami moze mie¢ wptyw na sprzedaz, ale, w opinii Zarzagdu Spétki, w
stopniu nieznacznym. Spétka na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujacymi sie
dziataniami wojennymi, a takze stale analizuje potencjalny wptyw konfliktu na dziatalno$¢ Emitenta.
Na dzien sporzadzenia przedmiotowego Sprawozdania, z uwagi na dynamike sytuacji, nie mozna w
sposéb jednoznaczny okredli¢ wptywu wojny i natozonych sankcji na dziatalno$é, wyniki finansowe czy
perspektywy rozwoju Spoétki

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

W zwigzku z faktem, iz przychody generowane ze sprzedazy posiadanych gier sg niskie i nie
pokrywajag w petni kosztéw dziatalnosci Spétki istnieje ryzyko, iz Spétka napotka problemy
ptynnosciowe w kolejnych okresach. Dotychczas Spdtka biezaca dziatalnos¢ finansuje ze srodkdéw
pozyskanych w drodze wczesniejszych emisji akcji i czeSciowo z generowanych przychodéw. W
sytuacji wystgpienia probleméw finansowych Spétka moze zweryfikowaé strategie dziatalnosci i
zmniejszy¢ jej skale do momentu poprawy kondycji finansowe;.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i obrotem akcjami Spétki:

Ryzyko zwigzane z przysztym kursem oraz ptynnoscia papierow wartosciowych

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji
Emitenta. Nie mozna, wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zbyé w
dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporownywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze
wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséow akcji zarowno w krétkim, jak i dtugim
terminie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu papieréw wartosciowych Spotki
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

* na wniosek emitenta,

¢ jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

¢ jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zawieszajgc obroét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3).
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z witasciwych przepiséow lub okreslony w
decyzji wtasciwego organu.
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informac;ji poufnej



o Emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢ powazing szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a. na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w

zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

b. na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdéw,
jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztatcenia.
Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu, z zastrzezeniem innych przepisdow niniejszego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie:

S o a0

a. w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:
° w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na
wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
° w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie

postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o
oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to,
Ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

b. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdéw statfa sie ograniczona,

C. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwfocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentédw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powaing szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:

a. W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznosé
dalszego wspodtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z
podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zobowigzaé¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie
okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w
terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia.

b. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowigzany



jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od
dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac
do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z
zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym
emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia
zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu.
c. W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej
wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1 albo w terminie 20 dni roboczych
od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego
emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i
nie wejdzie w Zzycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie
odpowiednio.
Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczedstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwo$é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdow inwestoréw, Komisja moze zazgdaé¢ od Gietdy zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.
Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.
Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajacg zadanie, w przypadku,
gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego Gietda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrdét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako organizator
alternatywnego systemu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w
przypadku, gdy instrumenty te przestaly spetnia¢ warunki obowigzujagce na tym rynku, pod
warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda jako organizator alternatywnego systemu informuje
Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéow finansowych z obrotu i
podaje te informacje do publicznej wiadomosci.



Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidilowe wykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa

W okreslonych sytuacjach na Emitenta mogg zosta¢ natozone sankcje administracyjne. W
szczegoblnosci Emitent jest potencjalnie narazony na ponizsze sankcje.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac od
dnia przydziatu papierow wartos$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia
dopuszczania papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie
zwigzane z zaistnieniem tych okolicznosci. Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie
dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust. 4 tej Ustawy lub dopetni go nienalezycie, moze
podlegac karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (stownie: sto tysiecy
ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych w
Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i
naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami
0s6b petnigcych obowigzki zarzadcze, listami oséb majacych dostep do informacji poufnych, w
przypadku oséb prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by
wiasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujacych,
administracyjnych sankcji pienieznych:

a. w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzgdzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest
euro, rownowartos$é tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

b. w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotdéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktdrym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r. oraz

c. w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r.

Od dnia 6 maja 2017 r. tj. od dnia w ktédrym w zycie weszta ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, przepisy prawa
polskiego zostaty dostosowane do przepisdw Rozporzadzenia MAR.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajacy nie
dopetnia obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF moze: - wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z
obrotu w tym systemie albo - natozyé, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa
podmiotu, na ktéry jest naktadana kara, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt albo - zastosowac
obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej réwnowartosé¢ 5% catkowitego rocznego wskazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 zt
albo zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktédrych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosSciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery
wartosciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o



wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 zt albo zastosowaé obie sankcje tacznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych
mowa W powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktdrej mowa w tym przepisie, KNF moze natozyc¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie
Komisja moze nakazaé podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a
takze zobowigzac¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu
tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych
sankcji okreslonych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19
ust. 11 Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do
wysokosci 2.072.800 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez podmiot w wyniku tych naruszen, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej
obowigzki zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z
naruszeniem przepiséw prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4 145
600 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos$¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4 145 600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w powyzszym
przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepisdw Rozporzgdzenia MAR m.in.
w zakresie wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit
sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepisdw oraz zobowigza¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek
ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankgji.

W wyniku natozonych sankcji obrét akcjami Emitenta moze zosta¢ w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli Emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ,Rozdziale V Obowigzki emitentdw instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w
szczegblnosci obowigzki okres$lone w § 15a i 15b lub w § 17-17b, Organizator Alternatywnego
Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:



a. upomnieé emitenta,

b. natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu, podejmujgc decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczyc
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé Emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
Alternatywnym Systemie Obrotu.
Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 nie moze
przekraczaé 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w
przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3, postanowienia § 17c ust. 2 stosuje sie
odpowiednio.

10 Spetnienie norm ostroznosciowych

Sytuacja finansowa Jednostki nie stanowi zagrozenia dla Jednostki. Spotka na dzien bilansowy
spetniata wymogi kapitatowe wynikajace z art. 397 Kodeksu spétek handlowych.

11 Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Na dzien sporzadzania sprawozdania z dziatalnos$ci nie sg znane zdarzenia, ktére moglyby zagrazac
kontynuowaniu przez Spoétke dziatalnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy.

12 Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz
postepowania sgdowe toczace sie przeciwko Spoétce

W spétce nie stwierdzono naruszen prawa ani nie toczg sie postepowania sgdowe wobec Spoéfki.

13 Istotne informacje dla oceny jednostki — wskazniki finansowe i niefinansowe, tacznie z
informacjami dotyczacymi zagadnien pracowniczych i sSrodowiska naturalnego

Spoétka nie wykorzystuje dodatkowych wskaznikéw finansowych i niefinansowych do oceny sytuacji
jednostki. Charakter dziatalnosci Spétki nie wptywa negatywnie na sSrodowisko naturalne.



14 Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Oswiadczenie w sprawie stosowania przez Spotke zasad tadu korporacyjnego, zawartych w Zatgczniku
do Uchwaty Zarzgdu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. nr 293/2010 z dnia 31 marca
2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”, stanowi
element raportu rocznego Spétki za rok obrotowy 2023, zgodnie z § 5 ust. 6.3 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (wedtug stanu prawnego na dzien 21 sierpnia 2023 r.).
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