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5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 
 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 
ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ !Σ . ƛ / 

do obrotu na rynku NewConnect 

prowadzonym jako alternatywny system obrotu 
ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǘȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏciowych w Warszawie S.A. 

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ 
ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ŀƴƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 
DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όǊȅƴƪǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ƭǳō ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύΦ 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳƛ ǊȅȊȅƪŀ ƧŀƪƛŜ ƴƛŜǎƛŜ ȊŜ ǎƻōŊ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƛŎƘ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴŜ ǿƱŀǏŎƛǿŊ 
ŀƴŀƭƛȊŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧŀΣ ƪƻƴǎǳƭǘŀŎƧŊ Ȋ ŘƻǊŀŘŎŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΦ 

¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ōȅƱŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ƴƛƳ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅm lub przepisami 
prawa. 
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²ǎǘťǇ 
 
 
Emitent 

 

Nazwa (firma): 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ǳƭΦ aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪŀΣ ƴǊ утΣ ƭƻƪΦ млнΣ лл-693 Warszawa, Polska 

Numer KRS:  0000851132 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ 
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ Ƴƛŀǎǘŀ ǎǘƻƱŜŎȊƴŜƎƻ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ 
·LL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ Yw{ 

REGON: 386587322 

NIP:  701-09-90-947 

Poczta e-mail:  contact@demolish-games.com 

Strona www: www.demolish-games.com 

 
 
Autoryzowany Doradca 

 
 
 
 
 

Nazwa (firma): INC S.A. 

Kraj: Polska 

Siedziba: tƻȊƴŀƵ 

Adres: 61-мом tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ ŀōǇŀ !ƴǘƻƴƛŜƎƻ .ŀǊŀƴƛŀƪŀ с 

Numer KRS: 0000028098 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ  
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ tƻȊƴŀƵ bƻǿŜ aƛŀǎǘƻ ƛ ²ƛƭŘŀ ǿ Poznaniu, VIII 
²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ Yw{ 

REGON: 630316445 

NIP: 778-10-24-498 

Telefon: +48 (61) 851 86 77 

Fax: +48 (61) 851 86 77 

Poczta e-mail: biuro@incsa.pl  

Strona www: www.incsa.pl 
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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu: 
 
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
wprowadzane jest: 
a) 2.000.000 (dwa miliony) ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 
b) нрлΦллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ 
ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

c) рлΦллл όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ 
ƪŀȍŘŀΦ 
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I Czynniki ryzyka 

 
LƴǿŜǎǘƻǊȊȅΣ ƪǘƽǊȊȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 
Ǉƻǿƛƴƴƛ ǇǊȊŜŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ Dokumencie 
Informacyjnym. 
½ƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ŘƻǿƻƭƴŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ 
wyniki finansowe. 
9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ȊƴŀƴŜ Ƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ŎȊȅƴƴƛƪƛ 
ryzȅƪŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀΣ ȍŜ ƳƻƎŊ ƛǎǘƴƛŜŏ ƛƴƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƴƛŜǊƻȊǇƻȊƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ 
ƳƛŜŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ 
tǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊŎ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƪƛŜǊƻǿŀƱ ǎƛť ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ ƛŎƘ 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ŀƴƛ ƻŎŜƴŊ ƛŎƘ ǿŀȍƴƻǏŎƛΦ 
 

1. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

1.1. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŜƳ ƴƛǎƪƛŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ 

{ǇƽƱƪŀ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƱƻȍƻƴŀ с ƭƛǇŎŀ нлнл ǊƻƪǳΦ 5ƴƛŀ ом lipca нлнл ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƎƛŜǊΣ 
Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ŎŜƴť нпу орлΣпл PLN netto, od Ultimate Games S.A. όƎƱƽǿƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƎƻΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΣ оуΣнс҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½! {ǇƽƱƪƛύΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
Demolish & Build 2017 (wersja na PC), Demolish & Build 2018 (wersja na: PC, Nintendo Switch i Xbox One) i 
5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлнм όǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ƻōŜŎƴƛŜ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ оύΦ W ramach porozumienia z dnia 
р ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнл ǊƻƪǳΣ Řƻ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ŎŜǎƧƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ǿŜǊǎƧƛ 
ƎǊȅ /ŀǊ 5ŜƳƻƭƛǘƛƻƴ /ƭƛŎƪŜǊΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿ ƎƛŜǊ ƛ Řƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƛŎƘ ǇƻǊǘƽǿ όƪǘƽǊŜ ǿȅŘŀǿŀƴŜ ōťŘŊ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!Φύ ƻǊŀȊ Řƻ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ funkcji 
wydawcy gier z serii Demolish & Build oraz Car Demolition Clicker w wersji na PC.  
²ȅŘŀǿŎŊ ǇƻǊǘǳ ƴŀ ±w ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлму ƧŜǎǘ ƧŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀǿŎŀ ς ǎǇƽƱƪŀ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ ±w {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅŘŀƱ ȍŀŘƴŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ƴŀ t/Σ ŀ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ƳƻŎŜ 
ȊŜǎǇƻƱǳ ǎƪǳǇƛŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ оΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ ǿ нлно ǊΦ tƻƴŀŘǘƻ {ǇƽƱƪŀ 
ǎǘǿƻǊȊȅƱŀ ƪƻƴŎŜǇŎƧť ƎǊȅ ǇƻŘ ǘȅǘǳƱŜƳ !ƛǊǎƘƛǇ CaptainΣ ƧŜŘƴŀƪ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ǇǊŀŎ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƴŀ 
н ǇƻƱΦ нлно ǊΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ Řƴƛŀ м ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнн ǊΦ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ Ȋ ƻǎƻōŊ ŦƛȊȅŎȊƴŊΣ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƪǘƽǊŜƧ ƧŜǎǘ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ ƎǊȅ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƧ ǇƻŘ ǊƻōƻŎȊŊ ƴŀȊǿŊΥ !ƛǊǇƻǊǘ 
{ƛƳǳƭŀǘƻǊΦ tƭŀƴƻǿŀƴŀ Řŀǘŀ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ǿǎƪŀȊŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƴŀ м ǇƻƱ. 2024 r. 
hǇǊƽŎȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/Σ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƭŜŎŀ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǇƻǊǘƽǿ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǿȅŘŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻǊǘȅΥ 

1. Dnia 2 grudnia 2020 r. ς Car Demolition Clicker na platformie Xbox One, 
2. Dnia 3 marca 2021 r. - ς Car Demolition Clicker na platformie Playstation, 
3. Dnia 28 kwietnia 2021 r. ς Car Demolition Clicker na platformie Nintendo Switch, 
4. Dnia 20 sierpnia 2021 r. ς Demolish & Build 2018 na platformie Playstation, 
5. 5ƴƛŀ му ǇŀȋŘȊiernika 2021 r. ς Demolish & Build 2018 VR na platformie STEAM VR, 
6. Dnia 21 stycznia 2023 r. ς Demolish & Build 17 na platformie Nintendo Switch. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƭŀƴŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ǿȅŘŀƴŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻǊǘȅ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлмт ƴŀ 
platformy Xbox One (planowany termin wykonania: 3 kw. 2023 r.) oraz Playstation (planowany termin 
wykonania: 1 kw. 2024 r.) oraz porty gry Demolish & Build 3 po premierze wersji na PC. 
² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Řƻ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƎŜƴŜǊƻǿŀƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ȊŀƪǳǇƛƻƴȅŎƘ 
ǘȅǘǳƱƽǿ ƛ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘƽǿΦ ² нлнл ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅƪŀȊŀƱ ǿŀǊǘƻǏŏ αtǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ȊǊƽǿƴŀƴŜ Ȋ 
ƴƛƳƛ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛέ ǊƽǿƴŊ тлфΦуттΣсф t[bΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ ǿȅƴƛƻǎƱȅ мснΦрнтΣнф t[bΣ ŀ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀƴǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ рптΦорлΣпл t[b όǿȅƴƛƪŀƧŊŎŀ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ȊŀƪǳǇǳ ƎƛŜǊ ƻŘ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!Φύ. 
² нлнм Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱ ǿȊǊƻǎǘ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘȅǘǳƱƽǿ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ нунΦнпоΣос t[b ƛ 
ǿȅƪŀȊŀƱ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀƴǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ оплΦлфмΣмт t[bΦ ² ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳ ƴŀ 
ȊŀƪƻƵŎȊƻƴy нлнн Ǌƻƪ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅƪŀȊŀƱ ǇƻȊȅŎƧť αǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ȊǊƽǿƴŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛέ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
669.838,11 t[bΣ ƴŀ Ŏƻ ǎƪƱŀŘŀƱȅ ǎƛť ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нл9.904,71 PLN oraz 
ǿȅƪŀȊŀƴŀ ȊƳƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 459.933,40 PLN. ² ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅƳ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлно 
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Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мтмΦмфрΣоу t[bΦ bŀ Ŏƻ ǎƪƱŀŘŀƱȅ ǎƛť przychody netto 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 39.877,35 PLN oraz ȊƳƛŀƴ ǎǘŀƴǳ ȊŀǇŀǎƽǿ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ момΦ318,03 PLN.  
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŦŀƪǘŜƳΣ ƛȍ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƎƛŜǊ ǎŊ ƴƛǎƪƛŜ ƛ ƴƛŜ ǇƻƪǊȅǿŀƧŊ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀǇƻǘƪŀ ǇǊƻōƭŜƳȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŜ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƻƪǊŜǎŀŎƘΦ 
5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎ {ǇƽƱƪŀ ōƛŜȍŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŦƛƴŀƴǎǳƧŜ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ 
ƛ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ Ȋ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ƴƛŜ 
ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŜ ǊȅȊȅƪŀ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ {ǇƽƱŎŜΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ 
ǳǘǊȊȅƳŀƴŜƎƻ ǳƧŜƳƴŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊƳƛŜƴƛ ƻǇƛƴƛť ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 
bŀ ŘȊƛŜƵ омΦ03.2023 ǊΦ ǎŀƭŘƻ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿȅƴƛƻǎƱƻ blisko 1,34 mln PLN, przy czym wskazane dane nie 
ōȅƱȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΦ bŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ƎƻǘƽǿƪƻǿŊ {ǇƽƱƪƛ ƳƛŀƱƻōȅ 
ƛǎǘƻǘƴŜ ǇǊȊŜŘƱǳȍŀƴƛŜ ǎƛť ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ Ȋ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŜ ƴƛȍǎȊȅŎƘ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƳǳǎȊƻƴŀ ȊƳƛŜǊȊȅŏ ǎƛť Ȋ 
ǘǊǳŘƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ŀ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƴƻǿȅƳƛ ǘȅǘǳƱŀƳƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜ Řƻ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀΦ bŀƭŜȍȅ 
ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ {ǇƽƱƪŀ ƻǎƛŊƎŀ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ŏƻ ǊŜŘǳƪǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΦ ² ǎȅǘǳŀŎƧƛ 
ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀŏ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅŏ ƧŜƧ ǎƪŀƭť 
do momentu poprawy kondycji ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅŘŀƱ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ ȍŀŘƴŜƧ ƎǊȅΣ Ŏƻ ǊƻŘȊƛ ǊȅȊȅƪƻ 
ōǊŀƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ƎƛŜǊ ǇǊȊŜȊ ȊŜǎǇƽƱ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛ {ǇƽƱƪƛΦ 
½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ƛȍ ŘƻƪƱŀŘŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵ ōȅ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƴƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ƭǳō ƻǎƻōȅΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ {ǇƽƱƪŀ 
ƴŀǿƛŊȊǳƧŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť ǇƻǎƛŀŘŀƱȅ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ƛ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŜΣ ŀŘŜƪǿŀǘƴŜ Řƻ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 
ǘȅǘǳƱƽǿΦ 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ {ǇƽƱƪƛ ǎŊ ƎǊȅΥ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлмт ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/ 
i Nintendo Switch, Demolish & Build 2018 wersja na: PC, Nintendo Switch, Xbox One, PlayStation i VR oraz Car 
Demolition Clicker w wersji na PC, Xbox One, PlayStation i NƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎŊ ƎǊȅΥ 
 

a 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ о όǿƱŀǎƴȅ ȊŜǎǇƽƱύΣ ƪǘƽǊŀ ǊƻȊǎȊŜǊȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘȅ ƎǊȅ 9ȄǇƭƻǎƛǾŜ 5ŜƳƻƭƛǘƛƻƴ 
{ƛƳǳƭŀǘƻǊΦ ² ǎƛŜǊǇƴƛǳ нлнн Ǌƻƪǳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿŜǊǎƧŀ ŘŜƳƻƴǎǘǊŀŎȅƧƴŀ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ 
{¢9!aΤ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом marca 2023 roku poziom Wishlisty dla gry w sŜǊǿƛǎƛŜ {¢9!a ǿȅƴƛƽǎƱ 12.202 ƻǎƽō 
ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊΤ Řƴƛŀ мф ŎȊŜǊǿŎŀ нлно ǊΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŀ ƴƻǿŀ ǿŜǊǎƧŀ 
demonstracyjna gry na platformie STEAMΤ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ŦŜǎǘƛǿŀƭǳ ƻƪƻƱƻ мл ǘȅǎΦ ƎǊŀŎȊȅ ŘƻŘŀƱƻ 
ƎǊť Řƻ ǎǿƻƛŎƘ ǿƛǎƘƭƛǎǘΣ ŀ п ǘȅǎΦ ƎǊŀŎȊ ǇƻōǊŀƱƻ ŘŜƳƻ ƛ ǿ ƴƛŜ ȊŀƎǊŀƱƻ; 

b tǊŜǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƎǊȅ !ƛǊǎƘƛǇ /ŀǇǘŀƛƴ όǿƱŀǎƴȅ ȊŜǎǇƽƱύ ς ǎǘǊƻƴŀ {¢9!a ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǘǿƻǊȊƻƴŀ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΦ wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊŀŎ ȊŀǎŀŘƴƛŎȊȅŎƘ ƴŀŘ ǘȅǘǳƱŜƳ 
ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ƴŀ н ǇƻƱΦ нлно ǊΦΤ 

c tǊŜǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƎǊȅ !ƛǊǇƻǊǘ {ƛƳǳƭŀǘƻǊ όȊŜǎǇƽƱ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅύ ς ǎǘǊƻƴŀ {¢9!a ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǘǿƻǊȊƻƴŀ Řƭŀ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΦ tƭŀƴƻǿŀƴŀ Řŀǘŀ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀŎ ƴŀŘ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ǿǎƪŀȊŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƴŀ м ǇƻƱ. 2024 r. 

bŀƭŜȍȅ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƻŘ ƧŜŘƴŜƧ 
Řƻ ŘǿƽŎƘ ƎƛŜǊ ǿƱŀǎƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ Ŏȅƪƭ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ ōťŘȊƛŜ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ нп ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ tƻƴŀŘǘƻ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ 
Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ƛ ǿȅŘŀǿŀŏ ƻŘ ŘǿƽŎƘ Řƻ ǇƛťŎƛǳ ƎƛŜǊ ǊƻŎȊƴƛŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ ȊŜǎǇƻƱŀƳƛΦ /ȅƪƭ 
ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ ƎƛŜǊ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƛ ȊƭŜŎƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱ ƻǇƛǎŀƴȅ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ L± ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ сΦоΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇŜƱŜƴ Ǉƭŀƴ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊȅ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ŘƻǇƛŜǊƻ ǿ нлнпκнлнр ǊƻƪǳΦ 
hǇǊƽŎȊ ǿŜǊǎƧƛ ǘȅǘǳƱƽǿ ƴŀ t/Σ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻǊǘȅ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлмт ǇǊȊŜȊ млл DŀƳŜǎ 
ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όƴŀ ƳƻŎȅ ǳƳƻǿȅ Ȋ Řƴƛŀ му ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнм ǊƻƪǳύΦ YƻƴǘǊŀƘŜƴǘ Ƴŀ ǿȅƪƻƴŀŏ ǇƻǊǘȅ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ·ōƻȄ 
One (planowany termin wykonania: 3 kw. 2023 r.) oraz Playstation (planowany termin wykonania1 kw. 2024 
r.). 
tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǇƭŀƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ǇƻǊǘƽǿΣ Řƻ ǇƻǿǎǘŀƧŊŎŜƧ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ 
оΦ ² ȊŀƱƻȍŜƴƛǳΣ ƻǇǊƽŎȊ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/Σ ƎǊŀ Ƴŀ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΥ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘΣ ·ōƻȄ hƴŜ ƛ tƭŀystation. 
tƻǊǘȅ Ƴŀ ǿȅƪƻƴŀŏ ǎǇƽƱƪŀ .ƭŀŎƪ wƻǎŜ tǊƻƧŜŎǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όƻōŜŎƴƛŜ Black Rose Projects S.A.), na mocy umowy z 
Řƴƛŀ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнл ǊƻƪǳΦ 
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ƳƛƳƻ ƪǊƽǘƪƛŜƧ ƘƛǎǘƻǊƛƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƻȊǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ 
produktowe. bƛŜƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 
ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜ ǿȅŘŀƴȅƳ ǘȅǘǳƱŜƳ ǿƱŀǎƴȅƳΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƎǊŀ ǿȅǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴŀ ƛ ǿȅŘŀƴŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ 
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ǎǇƻǘƪŀ ǎƛť Ȋ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜƳ ƎǊŀŎȅ ƭǳō ǘŜȍ ȍŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƻŎŜƴƛƻƴŀΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ 
ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ  
 

1.3. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ о 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ Ȋŀǎƻōƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǎŜǊƛŀ ƎƛŜǊ α5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘέΣ ǿ 
ƪǘƽǊŜƧ ƎǊŀŎȊ ǿŎƛŜƭŀ ǎƛť ǿ Ǌƻƭť ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀ ŦƛǊƳȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ǎƪǳǇƛŀƧŊŎŜƧ ǎƛť ƴŀ ǿȅōǳǊȊŀƴƛǳ ōǳŘȅƴƪƽǿΦ 5ƴƛŀ ом 
ƭƛǇŎŀ нлнл ǊƻƪǳΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳƳƻǿȅ ŎŜǎƧƛ ƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛΣ ǿǊŀȊ Ȋ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǇǊŀǿ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ 
9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪǳǇƛƱΣ ƻŘ ǎǇƽƱƪƛ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!Φ όƎƱƽǿƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƎƻΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΣ оуΣнс҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½! {ǇƽƱƪƛύΣ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ Řƻ ǿȅŘŀƴȅŎƘ 
ǿŜǊǎƧƛ ƎǊȅ Ȋ нлмт ƛ нлму Ǌƻƪǳ ƻǊŀȊ Řƻ ōťŘŊŎŜƧ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿŜǊǎƧƛ ƎǊȅ ƴŀ t/ 5Ŝmolish & Build 2021 (obecnie 
5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ оύΦ bŀ ƳƻŎȅ ǳƳƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅŘŀƴƛŀ ƎƛŜǊ Ȋ ǎŜǊƛƛ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ ǿ 
ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/Σ Ǌƻƭť ǿȅŘŀǿŎȅ Řƭŀ ǇƻǊǘƽǿ ǘȅǘǳƱǳ ōťŘȊƛŜ ǇŜƱƴƛƱŀ ǎǇƽƱƪŀ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!Φ 
DǊť 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлнм όƻōŜŎƴƛŜ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ оύ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ Ȋŀ ŎŜƴť нпп орлΣпл t[b ƴŜǘǘƻΦ 
tǊŜȊŜǎ {ǇƽƱƪƛ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƎǊŊ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ о ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлнм ǊƻƪǳΦ DǊŀ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ 
ȊŀƪǳǇƛƻƴŊ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǿŜǊǎƧť ǘȅǘǳƱǳ ƴŀ нлнм ǊƻƪΦ ² ƳƻƳŜƴŎƛŜ ȊŀƪǳǇǳ ƎǊŀ ōȅƱŀ ǳƪƻƵŎȊƻƴŀ ǿ пл҈ ƧŜŘƴŀƪȍŜ 
ǇǊȊŜȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ƛ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŜ ǇƻȊƛƻƳ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŘȊƛŜƱŀ ȊƳŀƭŀƱ Řƻ нл҈Σ ŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ǿȅƴƻǎƛ ƻƪƻƱƻ 80%.  
² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳƛ ŎȊťǏŎƛŀƳƛ ǿ ƴŀƧƴƻǿǎȊŜƧ ƻŘǎƱƻƴƛŜ ƎǊȅ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǊƻȊōǳŘƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǘo, co w 
ƻǇƛƴƛƛ tǊŜȊŜǎŀ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ƎǊȊŜ ƧŜǎǘ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜΣ ŎȊȅƭƛ ǿȅōǳǊȊŀƴƛŜ ōǳŘȅƴƪƽǿ ƛ ƻōǎƱǳƎŀ ƳŀǎȊȅƴΦ 5ƻŘŀƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ 
ƴƻǿŜ ƳŜŎƘŀƴƛƪƛΣ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊŊŘŜƳ ŎȊȅ ƎŀȊŜƳΣ ŀ ǇǊƻŎŜǎ ǿȅōǳǊȊŜƴƛƻǿȅ Ƴŀ ōȅŏ ŎƛŜƪŀǿǎȊȅΦ 
tƻƴŀŘǘƻΣ ƎǊŀŎȊ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǎȊŜǊǎȊŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǎǿƻƧŊ ŦƛǊƳŊ ƛ ƧŜƧ ǊƻȊōǳŘƻǿŊΦ  
9ƳƛǘŜƴǘ ǎȊŀŎǳƧŜΣ ƛȍ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎǊȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅ ƴŀƪƱŀŘȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΣр Ƴƭƴ t[b ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ŎŜƴŊ ƴŀōȅŎƛŀ ǿŜǊǎƧƛ 
5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлнм όнппΦорлΣпл t[b ƴŜǘǘƻύΦ tƭŀƴƻǿŀƴŀ Řŀǘŀ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƎǊȅ ƻƪǊŜǏƭŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴa 1 ƪǿŀǊǘŀƱ нлн4 
rokuΦ 9ƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ Ǉƻ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛǳ ол҈ ƳŀǊȍȅ ƴŀƪƱŀŘŀƴŜƧ 
ǇǊȊŜȊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŊ {¢9!aΦ {ȊŀŎƻǿŀƴŀ ŎŜƴŀ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǎƛť Ƴŀ ƳƛťŘȊȅ рл ŀ млл t[b Ȋŀ ǎȊǘǳƪťΦ 
5ƭŀ ƎǊȅ ȊƻǎǘŀƱŀ stworzona strona STEAM, a poziom ²ƛǎƘƭƛǎǘ {¢9!a Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǘƻƪǳ ǿȅƴƻǎƛƱ 12.202 ƻǎƽō 
όƴŀ ŘȊƛŜƵ омΦ03.2023 ǊΦύΦ ² ǎƛŜǊǇƴƛǳ нлнн Ǌƻƪǳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿŜǊǎƧŀ ŘŜƳƻƴǎǘǊŀŎȅƧƴŀ ǘȅǘǳƱǳ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƧ 
ƻŎŜƴȅ ǿȅŘŀƱƻ м32 ƻǎƽōΣ ƎŘȊƛŜ ǏǊŜŘƴƛŀ ƻŎŜƴŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ у9% - bŀǊŘȊƻ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜ όŘŀƴŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31.05.2023 r.). 
Dnia 19 czerwca 2023 r. ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƴƻǿŀ ǿŜǊǎƧŀ ŘŜƳƻƴǎǘǊŀŎȅƧƴŀ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {¢9!a όw 
ǊŀƳŀŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ŦŜǎǘƛǿŀƭǳ ƻƪƻƱƻ мл ǘȅǎΦ ƎǊŀŎȊȅ ŘƻŘŀƱƻ ƎǊť Řƻ ǎǿƻƛŎƘ ǿƛǎƘƭƛǎǘΣ ŀ п ǘȅǎΦ ƎǊŀŎȊ ǇƻōǊŀƱƻ ŘŜƳƻ ƛ 
ǿ ƴƛŜ ȊŀƎǊŀƱƻ). 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƎǊŀ ƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀ ǎƛť ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƧ ƛƭƻǏŎƛΣ ŀ ŎȊťǏŏ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ƴƛŊ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 
ǇƻƪǊȅǘŀ Ȋ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƧŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ȊƳǳǎȊƻƴȅ Řƻƪƻƴŀŏ ƻŘǇƛǎǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ōƛƭŀƴǎƻǿŜƧ α½ŀǇŀǎȅέΣ ƎŘȊƛŜ ŜǿƛŘŜƴŎƧƻƴǳƧŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊΦ tƻƴŀŘǘƻ ōǊŀƪ ǎǳƪŎŜǎǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘȅǘǳƱǳ ƳƻȍŜ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿǏǊƽŘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƛ ƛŎƘ ȊŀǳŦŀƴƛŜ Ŏƻ Řƻ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ 
½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜ ǿŜǊǎƧŜ ƎƛŜǊ ǎǇǊȊŜŘŀƱȅ ǎƛť ǿ ȊŀŘƻǿŀƭŀƧŊŎȅŎƘ ƛƭƻǏŎƛŀŎƘΦ hŘ Řŀǘȅ 
ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ǘȅǘǳƱǳ Řƻ омΦ03.2023 ǊΦ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻΥ 

1. ok. 7 438 sztuk gry Demolish & Build 2017 w wersji na PC, 
2. ok. 73 100 sztuk gry Demolish & Build 2018 w wersji na PC, 
3. ok. 17 556 sztuk gry Demolish & Build 2018 w wersji na konsole, 
4. ok. 11 358 sztuk gry Car Demolition Clicker w wersji na PC, 
5. ok. 1 517 sztuk gry Car Demolition Clicker w wersji na konsole, 
6. ok. 1 000 sztuk gry Demolish & Build VR. 

Taki stan rzeczy istotnie niweluje wyȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǊȅȊȅƪƻΦ tƻƴŀŘǘƻΣ Ŏȅƪƭ ȍȅŎƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜŘƱǳȍƻƴȅ 
ǇǊȊŜȊ ǿȅŘŀƴƛŜ ǇƻǊǘƽǿ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ о ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ·ōƻȄ hƴŜΣ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ ƻǊŀȊ tƭŀȅǎǘŀǘƛƻƴΣ ƪǘƽǊŜ 
na mocy umowy z dnia мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнл Ǌƻƪǳ ǿȅƪƻƴŀŏ Ƴŀ .ƭŀŎƪ wƻǎŜ tǊƻƧŜŎǘǎ {p. z o.o. (obecnie Black Rose 
tǊƻƧŜŎǘǎ {Φ!ΦύΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǘŜȍ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅŘŀƴƛŀ ƎǊȅ ǿ ǿƛǊǘǳŀƭƴŜƧ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘƻǏŎƛΦ  

1.4. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ƎǊȅ Airship Captain 

tƻȊŀ ŦƭŀƎƻǿŊ ǎŜǊƛŊ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ 9ƳƛǘŜƴǘ ǘǿƻǊȊȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴƴŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ŘǊǳƎŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ǿƱŀǎƴŊΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ȊƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪƻǿŀŏ ǇǊŀŎŜ ǿ н ǇƻƱƻǿƛŜ нлно ǊΦΣ 
jest Airship Captain. 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎǊȅ Ȋ Ǝŀǘǳƴƪǳ ǎȅƳǳƭŀǘƻǊƽǿ na platformy PC oraz 
VR. Gracz ǿŎƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ƴƛŜƧ ǿ Ǌƻƭť ƪŀǇƛǘŀƴŀ ǎǘŜǊƻǿŎŀ ǿ ǎǘŜŀƳǇǳƴƪΩƻǿȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜΦ 5ƻ ƧŜƎƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ȊŀŘŀƵ 
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ƴŀƭŜȍŜŏ ōťŘȊƛŜ ŘōŀƴƛŜ ƻ ƪƻƴŘȅŎƧť ǎǘŀǘƪǳ ƻǊŀȊ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŀƴƛŜ ǘƻǿŀǊƽǿ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻǊǘŀƳƛΦ ² ƎǊȊŜ ƳŀƧŊ 
ǇƻƧŀǿƛŏ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǘŀƪƛŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ Ƨŀƪ ƘŀƴŘŜƭ ŎȊȅ ǿŀƭƪŀΦ 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴiniejszego Dokumentu gra jest w fazie preprodukcji. 9ƳƛǘŜƴǘ ǎȊŀŎǳƧŜΣ ȍŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ 
ǇŜƱƴŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǿȅƴƛƻǎŊ ƻƪƻƱƻΥ 400 tys. ς 1 mln t[b όōŜȊ ƪƻǎȊǘǳ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳΣ ƪǘƽǊȅ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱ ƻƪƻƱƻ рл҈ 
ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧťύΦ 5ƻ Řƴƛŀ омΦ03.2023 ǊΦ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎǊȅ ǿȅƴƛƻǎƱȅ слΦморΣфу t[bΦ Produkcja 
ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŀ Ƴŀ ōȅŏ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻ плл ǘȅǎΦ t[b ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /Σ ŀ ǿ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ 
ŎȊťǏŎƛ Ȋ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ όǇƻ ǇǊŜƳƛŜǊȊŜ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ оύΦ Gra jest tworzona 
ǿŜǿƴťǘǊȊƴƛŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇŜƱƴƛŀ ǇǊŀǿ Řƻ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ƻ ƳŀǊȍť ǇƭŀǘŦƻǊƳ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ όол҈ύΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Řƭŀ ƎǊȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǘǿƻǊȊƻƴŀ ǎǘǊƻƴŀ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {¢9!a όǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀƱƻȍŜƴƛŜ 
ǎǘǊƻƴȅ ǿ н ǇƻƱΦ нлно ǊΦύΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƎǊŊ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿ ǇŜƱƴƛ ǊƻȊǇƻŎȊťǘŜ Ǉƻ 
ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ƎǊŊ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ оΦ 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƎǊŀ ƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀ ǎƛť ǿ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ƛƭƻǏŎƛΣ ŀ ŎȊťǏŏ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ƴƛŊ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 
ǇƻƪǊȅǘŀ Ȋ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƧŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ƎǊŊ ǿŀǊǳƴƪƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ 
ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀŘ ƛƴƴŊ Ȋ ƎƛŜǊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪƻƭŜƧƴȅ ŜƭŜƳŜƴǘ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ Řƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ƧŜƧ 
uƪƻƵŎȊŜƴƛŀΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƳǳǎȊƻƴȅ Řƻƪƻƴŀŏ ƻŘǇƛǎǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƧ α½ŀǇŀǎȅέΣ ƎŘȊƛŜ 
ŜǿƛŘŜƴŎƧƻƴǳƧŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊΦ tƻƴŀŘǘƻ ōǊŀƪ ǎǳƪŎŜǎǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘȅǘǳƱǳ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 
ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿǏǊƽŘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƛ ƛŎƘ ȊŀǳŦŀƴƛŜ Ŏƻ Řƻ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ȊŀȊƴŀŎȊŀ ƧŜŘƴŀƪȍŜΣ ƛȍ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇŜƱƴŜƧ ǿŜǊǎƧƛ ƎǊȅ ǇƻŘŘŀ ƻƴ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜƧ 
ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ƻǇƛƴƛŜ ƎǊŀŎȊȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊŜǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ 

1.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ƎǊȅ !ƛǊǇƻǊǘ {ƛƳǳƭŀǘƻǊ  

hǇǊƽŎȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ ǿȅƪƻƴŀǿŎŀƳƛΦ ² ǘȅƳ ǘǊȅōƛŜ ȊŀǿŀǊƱ 
Řƴƛŀ м ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнн ǊΦ ǳƳƻǿť ƻ ŘȊƛŜƱƻ ǿǊŀȊ Ȋ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ Ȋ ƻǎƻōŊ 
ŦƛȊȅŎȊƴŊΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƧ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀ ŘƻǎǘŀǊŎȊȅƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ȊŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅƳ ƻǇƛǎŜƳ ƎǊȅΣ ƪǘƽǊȅ 
ōťŘȊƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊ ς ǘȊǿΦ ƎŀƳŜǇƭŀȅΣ ƎǊȅ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƧ ǇƻŘ ǊƻōƻŎȊŊ ƴŀȊǿŊΥ !ƛǊǇƻǊǘ {ƛƳǳƭŀǘƻǊΣ ƻǊŀȊ 
ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΦ ²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ 
ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜ ƴŀ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǊȅŎȊŀƱǘƻǿŜΦ ² ŜŦŜƪŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ǳƳƻǿȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 
Řƻ м ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлнн ǊΦ ǇǊȊŜȊ ǿȅƪƻƴŀǿŎťΣ Řƴƛŀ п ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлнн ǊΦ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť 
gry komputerowej wraz z przekazaniem autoǊǎƪƛŎƘ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇƻŘƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǿȅŘŀƴƛǳ ǇŜƱƴŜƧ ǿŜǊǎƧƛ ƎǊȅ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƧ ǇƻŘ ǊƻōƻŎȊȅƳ ǘȅǘǳƱŜƳ α!ƛǊǇƻǊǘ 
{ƛƳǳƭŀǘƻǊέΦ  
² ŎŜƭǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƎǊȅ ǘǿƽǊŎŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀΥ 

¶ ǇŜƱƴŜƧ ǿŜǊǎƧƛ ƎǊȅ ƴŀ t/ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿŜǊǎƧŀŎƘ ƧťȊȅƪƻǿȅŎƘΥ ǇƻƭǎƪƛΣ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛΣ ǿƱƻǎƪƛΣ ƘƛǎȊǇŀƵǎƪƛΣ 
ǇƻǊǘǳƎŀƭǎƪƛ ό.ǊŀȊȅƭƛŀύΣ ŎƘƛƵǎƪƛΣ ŦǊŀƴŎǳǎƪƛΣ ƴƛŜƳƛŜŎƪƛΤ  

¶ ǿŜǊǎƧƛ ŘŜƳƻƴǎǘǊŀŎȅƧƴŜƧ ƎǊȅ ƴŀ t/ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿŜǊǎƧŀŎƘ ƧťȊȅƪƻǿȅŎƘΥ ǇƻƭǎƪƛΣ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛΣ ǿƱƻǎƪƛΣ 
ƘƛǎȊǇŀƵǎƪƛΣ ǇƻǊǘǳƎŀƭǎƪƛ ό.ǊŀȊȅƭƛŀύΣ ŎƘƛƵǎƪƛΣ ŦǊŀƴŎǳǎƪƛΣ ƴƛŜƳƛŜŎƪƛΤ  

¶ Ȋǿƛŀǎǘǳƴ ƎǊȅ ǿ ŎŜƭǳ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƴŀ {¢9!aΣ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊŎȅ ŀǳŘƛƻǿƛȊǳŀƭƴȅ ŦǊŀƎƳŜƴǘ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛΣ 
ȊŀǊȅǎ ŦŀōǳƱȅ ƎǊȅ ƻǊŀȊ ȊŀŎƘťŎŀƧŊŎȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ Řƻ ŘƻŘŀƴƛŀ ƎǊȅ ƴŀ ²ƛǎƘƭƛǎǘ ōŊŘȋ ǿ ƛƴƴȅ 
ǎǇƻǎƽō ȊŀŎƘťŎŀƧŊŎȅ Řƻ ȊŀƪǳǇǳ ƎǊȅ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΤ  

¶ р ƛƭǳǎǘǊŀŎƧƛ ƎǊȅΣ ƻ ǘȅǇƻǿŜƧ Řƭŀ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀƴȅŎƘ ƴŀ {¢9!a ȊǊȊǳǘƽǿ ŜƪǊŀƴǳ ǊƻȊŘȊƛŜƭŎȊƻǏŎƛ ƛ ƧŀƪƻǏŎƛΤ  

¶ ƛƴƴŜ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ȊŀƳŀǿƛŀƧŊŎŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ ȊŀƱŊŎȊƴƛƪ Řƻ ǳƳƻǿȅΣ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŀ ǿ м 
ǇƻƱΦ нлнп ǊΦ ½ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƪŀƳƛŜƴƛ ƳƛƭƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ {ǘǊƻƴȅ ǳǎǘŀƭƛƱȅΣ ȍŜ ƻǎƻōƛŜ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ōťŘȊƛŜ 
ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ όǇƻ ƻŘƧťŎƛǳ ƻǇƱŀǘ ƴŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ 
ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŜύΦ ²ȅǇƱŀǘŀ ōťŘȊƛŜ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŀ ƻ ƴŀƭŜȍƴŜ ǇƻŘŀǘƪƛΦ .ǳŘȍŜǘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴȅ 
ƴŀ ƻƪΦ мрл ǘȅǎΦ t[bΣ ŀ ǳŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘȊƛŜ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ όǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴȅƳ ƻ ƳŀǊȍŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘύ ǿȅƴƻǎƛ ǇƻƴŀŘ ул҈Φ 5ƻ Řƴƛŀ ом marca 2023 roku ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎǊȅ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 15.180,93 
t[bΦ Yǿƻǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳƧŀǿƴƛƻƴŀ Ƨŀƪƻ ȊŀǇŀǎȅΣ Ŏƻ ƧŜǎǘ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŊ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ  
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƴƛŜ ǿȊōǳŘȊƛ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƎƻ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ǿǏǊƽŘ ƎǊŀŎȊȅΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴŀƪƱŀŘȅ 
ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜƱƻȍŊ ǎƛť ƴŀ ȊŀŘŀǿŀƭŀƧŊŎŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ȊǿŀȍȅǿǎȊȅΣ ȍŜ 
ƎǊŀ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅ ƛ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴƛŜ Ƴŀ млл҈ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ǇǊȊŜōƛŜƎƛŜƳ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƧŀƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ōťŘŊ ƛƴƴŜ ƻŘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘΦ ² ǘŀƪƛŜƧ 
ǎȅǘǳŀŎƧƛ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƴŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƪƻǎȊǘȅΣ ŀ ƧŜƧ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ōǊŀƴȍť ƎŀƳƛƴƎƻǿŊ ƛ 
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ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǳŎƛŜǊǇƛŜŏΦ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ȊŀȊƴŀŎȊŀΣ ƛȍ ȊŀǿŀǊǘŀ ǳƳƻǿŀ Ȋ ƻǎƻōŊ ŦƛȊȅŎȊƴŊ 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀ ƛƴǘŜǊŜǎ {ǇƽƱƪƛΣ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǊƻȊƱƻȍƻƴŀ ƴŀ ƳƛƭŜǎǘƻƴŜΩȅΣ ƪǘƽǊŜ ǳǊŜŀƭƴƛŀƧŊ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ƎǊȅ ǿ 
ȊŀƪƱŀŘŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳƳƻǿȅ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜ ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ Ǉƻ ƻŘŘŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǿȅƪƻƴŀǿŎť ƪƻƭŜƧƴŜƎƻ ƳƛƭŜǎǘƻƴŜΩŀΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΣ ōȅ ǿ 
ǊŀȊƛŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ǇƻǘǊȊŜōȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƪƻƵŎȊȅƱ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜΦ  

1.6. Ryzyko odpisu z ȊŀǇŀǎƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƛŜǊ  

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘǿƛŜ ǇǊŜǇǊƻŘǳƪŎƧŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ ȊŜǎǇƻƱȅΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǘǿƻǊȊƻƴƻ ƪŀǊǘȅ {¢9!aΥ ²²нΥ ¦ƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ όǿƛǎƘƭƛǎǘŀ ŀ ŘȊƛŜƵ омΦ12.2022 r.: 
1.786) i Malone in bƛƎƘǘƳŀǊŜǎ όǿƛǎƘƭƛǎǘŀ ŀ ŘȊƛŜƵ ом12.2022 ǊΦΥ сппύΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 
5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ƎǊȅ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎȊƱȅ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƴƛƳƛ ƴƛŜ ǎŊ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴŜΦ 
Gra WW2: Underground, do etapu preprodukcji, ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ōȅƱŀ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť Dƭƻō DŀƳŜǎ {ǘǳŘƛƻ Sp. z o.o., 
na mocy umowy z dnia с ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнл ǊΦ ¢ŜƳŀǘȅƪŀ ƎǊȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ȋ 5ǊǳƎŊ ²ƻƧƴŊ |ǿƛŀǘƻǿŊΦ bŀ ŘȊƛŜƵ 
31.12.2022 r. {ǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅƱŀ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť 30.000,00 PLN. 
DǊť aŀƭƻƴŜ ƛƴ bƛƎƘǘƳŀǊŜǎ, do etapu preprodukcji, ǘǿƻǊȊȅƱȅ ŘǿƛŜ ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ {¢9!a ƎǊȅ ǿƛŘƴƛŜƧŊ 
ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ ²Ƙƻ aŀŘŜ ¢ƘƛǎΚ όȊŜǎǇƽƱ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ŀ ǳƳƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ Ȋ 
ƻǎƻōŀƳƛ ŦƛȊȅŎȊƴȅƳƛύΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳƳƻǿȅ Ȋ Řƴƛŀ т ƎǊǳŘƴƛŀ нлнл ǊΦ aŀƭƻƴŜ ƛƴ bƛƎƘǘƳŀǊŜǎ ƧŜǎǘ ƎǊŊ ƻǎŀŘȊƻƴŊ ǿ 
ǎǳǊǊŜŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜΣ ōťŘŊŎȅƳ ǿȅǘǿƻǊŜƳ ǿȅƻōǊŀȋƴƛ aŀƭƻƴŜΩŀΦ bŀ ŘȊƛŜƵ омΦ03.2023 r. {ǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅƱŀ 
ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť 23.822,00 PLN. 
W sprawozdaniu finansowych ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом grudnia 2022 roku {ǇƽƱƪŀ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ƻŘǇisu ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴŀƪƱŀŘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ gier: WW2: Underground i aŀƭƻƴŜ ƛƴ bƛƎƘǘƳŀǊŜǎ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 53.822,00 
PLN. W ƻŎŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ niskie zainteresowanie ǎǇƽƱŎȊŜǎƴƻǏŎƛ graczy produkcjami ƴƛŜ ǿǎƪŀȊȅǿŀƱƻ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 
ƻǎƛŊƎƴƛŜŎƛŀ ȊǿǊƻǘǳ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎƛŜǊ.  
Istnieje zatem ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƴƛŜǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ƎǊŀŎȊȅ innymi ǘȅǘǳƱŀƳƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ 
ǇƻŘŜƧƳƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧƛ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ƴƛƳƛΣ ŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ōťŘŊ ƳǳǎƛŀƱȅ Ȋƻǎǘŀŏ ƻŘǇƛǎŀƴŜ 
Ȋ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊŀǇŀǎƽǿΦ bŀƭŜȍȅ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳƳƽǿ ȊŀǿŀǊǘych z podwykonawcami, autorskie prawa 
ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ Řƻ ǎǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ƴŀƭŜȍŊ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƳƻȍŜ ƻƴ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ƧŜ ŘƻǿƻƭƴƛŜ ǿ ǘȅŎƘ ƭǳō 
ƛƴƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǇƻǿƻŘƽǿ ƴƛǎƪƛŜƎƻ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿƛŜƭŜ, 
ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƴƛŎƘ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŀ ƧŀƪƻǏŏ ǘǊŀƛƭŜǊŀΣ ŀ ƴƛŜ ƴƛŜƛƴǘŜǊŜǎǳƧŊŎŀ ŦŀōǳƱŀΦ aŀƧŊŎ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǘȅǘǳƱǳ {ǇƽƱƪŀ 
Ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇƻƴƻǿƴŜƧ ǇǊƽōȅ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƎǊȅ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƴƛŀ Lt ƛƴƴŜƧ ǎǇƽƱŎŜΦ 

1.7. Ryzyko spadku popytu na gry Demolish & Build 2017, Demolish & Build 2018 i Car 
Demolition Clicker 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘǊȊȅ ǘȅǘǳƱȅΥ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлмтΣ 
5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлму ƻǊŀȊ /ŀǊ 5ŜƳƻƭƛǘƛƻƴ /ƭƛŎƪŜǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ ǘȅǘǳƱȅ ƻŘ ǎǇƽƱƪƛ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!Φ όŎȊȅƭƛ 
ƎƱƽǿƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƎƻ оуΣнс҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳύ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ Ȋ 
Řƴƛŀ ом ƭƛǇŎŀ нлнл ǊΦ ƛ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ Ȋ Řƴƛŀ р ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнл ǊΦΥ 

a Demolish & Build 2017 (wersja na PC ς premiera 18 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2016 roku, Nintendo Switch premiera 
21 stycznia 2023 r.),  

b Demolish & Build 2018 (wersja na: PC ς premiera 8 marca 2018 roku, Nintendo Switch - premiera 15 
stycznia 2020 roku, Xbox One ς premiera 3 lipca 2020 roku i VR ς ǇǊŜƳƛŜǊŀ му ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнм ǊΦύΣ  

c Car Demolition Clicker (w wersji na PC ς premiera 5 lipca 2018 roku, Xbox One ς premiera 2 grudnia 
2020 r.). 

9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǿȅŘŀǿŎŊ ƎƛŜǊ ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/ όƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻŘǇƛǎŀƴŜƎƻ р ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнл Ǌƻƪǳ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ Řƻ 
ǳƳƻǿȅ ŎŜǎƧƛ Řƴƛŀ ом ƭƛǇŎŀ нлнл ǊƻƪǳύΣ ŀ ǿȅŘŀǿŎŊ ǇƻǊǘƽǿ ƎƛŜǊ όƴŀ ƳƻŎȅ ǳƳƻǿȅ ŎŜǎƧƛ Ȋ Řƴƛŀ ом ƭƛǇŎŀ нлнл roku) 
ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǎǇƽƱƪŀ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!Φ  
²ȅŘŀǿŎŊ ǇƻǊǘǳ ƴŀ ±w ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлму ƧŜǎǘ ƧŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀǿŎŀ ς ǎǇƽƱƪŀ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ ±w {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 
{ǇǊȊŜŘŀȍ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΣ Řƻ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ōȅƱŀ ȊŀŘƻǿŀƭŀƧŊŎŀΦ hŘ Řŀǘȅ 
ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ǘȅǘǳƱǳ Řƻ омΦ03.2023 ǊΦ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻΥ 

1. ok. 7 438 sztuk gry Demolish & Build 2017 w wersji na PC, 
2. ok. 73 100 sztuk gry Demolish & Build 2018 w wersji na PC, 
3. ok. 17 556 sztuk gry Demolish & Build 2018 w wersji na konsole, 
4. ok. 11 358 sztuk gry Car Demolition Clicker w wersji na PC, 
5. ok. 1 517 sztuk gry Car Demolition Clicker w wersji na konsole. 
6. ok. 1 000 sztuk gry Demolish & Build VR 
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LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ǘȅǘǳƱŀƳƛ ȊƳŀƭŜƧŜ ǿ ŎȊŀǎƛŜΣ Ŏƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅ ǎƛť ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť 
finansowŊ {ǇƽƱƪƛΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŜ ǊȅȊȅƪŀ ǳǘǊŀǘȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ȊŀǳǿŀȍȅƱΣ ȍŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ ƧŜǎǘ ǿȊƳƻȍƻƴŀΣ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {¢9!aΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅƳΣ ƭǳō ƎŘȅ ƎǊȅ ǎŊ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŜ ǿ ǇŀƪƛŜǘŀŎƘ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ǘȅǘǳƱŀƳƛΦ 
bŀƭŜȍȅ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ƛȍ ǘȅǘǳƱȅ ǘŜ ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀƪƱŀŘƽǿΣ ŀ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ƴŀ ƛŎƘ 
ȊŀƪǳǇΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ омΦмнΦнлнл ǊΦΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻƪǊȅǘŜ Ȋ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 
9ƳƛǘŜƴǘ ȊƭŜŎƛƱ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ǇƻǊǘǳ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлмт ǎǇƽƱŎŜ 
млл DŀƳŜǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇǊŜƳƛŜǊŀ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ нм ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлно ǊΦ ² ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘ Ƴŀ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƪƻƴŀŏ ǇƻǊǘȅ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ·ōƻȄ hƴŜ όǇƭŀƴƻǿŀƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀΥ 3 kw. 2023 r.) oraz 
Playstation (planowany termin wykonania: 1 kw. 2024 r.). 
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ǘȅǘǳƱŀƳƛ ƧŜǎǘ ǇƻŘǘǊȊȅƳȅǿŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǇƻǊǘƽǿ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜΣ 
Ŏƻ ǳǇǊŀǿŘƻǇƻŘŀōƴƛŀ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŜ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǘȅǘǳƱǳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

1.8. wȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ ǎǳƪŎŜǎǳ ǇƻǊǘƽw gry Demolish & Build 

hōŜŎƴƛŜ ƻǇǊƽŎȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿŜǊǎƧƛ ǘȅǘǳƱƽǿ ƴŀ t/ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƭŜŎŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƛŎƘ ǇƻǊǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ 
ȊŜǎǇƻƱƻƳΦ bŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ǎǘǿƻǊȊƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻǊǘ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлмт 
ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť млл DŀƳŜǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όƴŀ ƳƻŎȅ ǳƳƻǿȅ Ȋ Řƴƛŀ му ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнм ǊƻƪǳύΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇǊŜƳƛŜǊŀ ƳƛŀƱŀ 
ƳƛŜƧǎŎŜ нм ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлно ǊΦ ² ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƪƻƴŀŏ ǇƻǊǘȅ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ·ōƻȄ 
One (planowany termin wykonania: 3 kw. 2023 r.) oraz Playstation (planowany termin wykonania: 1 kw. 2024 
ǊΦύΦ ²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋŀ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǇƻǊǘǳ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ ǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ƴŀ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ 
ǊȅŎȊŀƱǘƻǿŜΣ ǇƱŀǘƴŜ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ср ǘȅǎΦ t[b ƴŜǘǘƻ ƛ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǿƛȊȅƧƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нл҈ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ όǇǊȊȅŎƘƽŘ Ǉƻ ƻǇƱŀŎŜƴƛǳ ол҈ ƳŀǊȍȅ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƧύΦ tǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅ 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋŀ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǇƻǊǘǳ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ·ōƻȄ hƴŜ ƻǇƛŜǿŀ ƴŀ нл ǘȅǎΦ t[b ƴŜǘǘƻΣ ǇƱŀǘƴŜ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿƻ ƛ 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻǿƛȊȅƧƴŜ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ му҈ ƻŘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƽŘ Ǉƻ ƻǇƱŀŎŜƴƛǳ ол҈ ƳŀǊȍȅ ǇƭŀǘŦormy 
ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƧύΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇƻǊǘǳ ƴŀ tƭŀȅǎǘŀǘƛƻƴ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ƴŀ м ǇƻƱΦ 2024 r., przy 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛǳ Řƭŀ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ мр ǘȅǎΦ t[b ƴŜǘǘƻ ƛ му҈ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
όǇǊȊȅŎƘƽŘ Ǉƻ ƻǇƱŀŎŜƴƛǳ ол҈ ƳŀǊȍȅ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻwej). tƻ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛǳ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƧ ƛ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ǇƻǊǘƽǿ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ол҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ Ȋȅǎƪǳ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ƴŀ 
ǿȅŘŀǿŎŀ ǘȅǘǳƱǳ ς Ultimate Games S.A., na mocy umowy cesji z dnia 31 lipca 2020 roku. Emitent posiada prawo 
Řƻ тл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿŜǊǎƧƛ ƪƻƴǎƻƭƻǿŜƧ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлмт όǇƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ǇƭŀǘŦƻǊƳ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ ƛ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ǇƻǊǘƽǿύΦ  
² ǇƭŀƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ǇƻǊǘƽǿΣ Řƻ ōťŘŊŎŜƧ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ о 
(wczŜǏƴƛŜƧ нлнм ƛ нлнлύΦ ² ȊŀƱƻȍŜƴƛǳΣ ƻǇǊƽŎȊ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/Σ ƎǊŀ Ƴŀ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΥ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘΣ 
·ōƻȄ hƴŜ ƛ tƭŀȅǎǘŀǘƛƻƴΦ ²ȅƪƻƴŀǿŎŊ ǇƻǊǘƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳƳƻǿȅ Ȋ Řƴƛŀ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнл ǊƻƪǳΣ Ƴŀ ōȅŏ ǎǇƽƱƪŀ .ƭŀŎƪ 
Rose Projects Sp. z o.o. (obecnie Black Rose PǊƻƧŜŎǘǎ {Φ!ΦύΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΣ 
9ƳƛǘŜƴǘ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜΣ ǿ ƪǿƻŎƛŜ мнл ǘȅǎΦ t[b ƴŜǘǘƻΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀΦ .ƭŀŎƪ wƻǎŜ 
tǊƻƧŜŎǘǎ {Φ!Φ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘȅǘǳƱǳΦ 5ŀǘŀ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ǇƻǊǘƽǿ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊŀŎŀ ƴŀŘ ƴƛƳƛ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťǘŀ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/Φ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛΣ ƛȍ ƎǊŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ 
ǿƛǊǘǳŀƭƴŜƧ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘƻǏŎƛ ƛ ƴŀ ƛƴƴŜ ƴƛŜ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿȅȍŜƧ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΦ 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ōťŘŊŎŜ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƻǊǘȅ ƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀŘȊŊ ǎƛť ǿ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘŀŎƘΣ Ŏƻ ǿǇƱȅƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 
ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊȅ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻǊǘŀŎƘ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť 
podmiƻǘǳ ŦƛƴŀƴǎǳƧŊŎŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧťΣ Ŏƻ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ƴŀƪƱŀŘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊȅƴƛƻǎŊ ƪƻǊȊȅǏŏ ǘȅƭƪƻ ǿ 
ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘȅǘǳƱƽǿ ōȅ ǇƻƪǊȅŏ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ƪƻǎȊǘȅΦ 5ǊǳƎƛ ŎȊȅƴƴƛƪ ǊȅȊȅƪŀ ǘƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ 
wizerunku Emitenta w przypadku braku sukcesu sprzeŘŀȍȅ ǘȅǘǳƱƽǿΣ ƳƻȍŜ ƻƴ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 
ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΣ ƎŘȅ ƪƻƴǎǳƳŜƴŎƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƛŜƭƛ ȊŀǳŦŀƴƛŀ Řƻ ƧŀƪƻǏŎƛ ƛŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀΦ ¢ǊȊŜŎƛ ŎȊȅƴƴƛƪ ǊȅȊȅƪŀ 
ǎǘŀƴƻǿƛ ƻ ōǊŀƪǳ ȊƴŀƧƻƳƻǏŎƛ ǘŜǊƳƛƴǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƻǊǘƽǿΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлмт ƧŜǎǘ ona 
ŘƻǎǘťǇƴŀ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/ ƛ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘΣ ǿƛťŎ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇƻǊǘƽǿ ȊŀƭŜȍȅ ǿ ƎƱƽǿƴŜƧ 
ƳƛŜǊȊŜ ƻŘ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅΣ ŀƭŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ оΣ ǿŜǊǎƧŀ ƴŀ t/ ƎǊȅ ƴƛŜ ƧŜǎǘ Ǝƻǘƻǿŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘƻƪƱŀŘƴŜƧ Řŀǘȅ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻǊǘƽǿ Řƭŀ ǘȅǘǳƱǳΦ bŀƭŜȍȅ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋ ƎƽǊȅΣ Ŏƻ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǘŀƴƻǿƛ ŎȊȅƴƴƛƪ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅƳƛ ǿ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ƴŀƪƱŀŘŀƳƛ ƪǘƽǊŜ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ǿȅǇƱŀǘȅ ƴƛŜ 
ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ 
9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǳƳƽǿ ƴŀ ǇƻǊǘƻǿŀƴƛŜ ǘȅǘǳƱƽǿΣ Ȋ 
ȊŀǳŦŀƴȅƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǎǿƻƛŎƘ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀŎƘ ƳŀƧŊ ǿƛŜƭŜ ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť Ȋ ǎǳƪŎŜǎŜƳ ǘȅǘǳƱƽǿΦ 
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1.9. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊȊȅǎȊƱŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŊ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ .ƭŀŎƪ wƻǎŜ tǊƻƧŜŎǘǎ {Φ!Φ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƻǊǘƽǿ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ о 

5ƴƛŀ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнл Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ .ƭŀŎƪ wƻǎŜ tǊƻƧŜŎǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όƻōŜŎƴƛŜ .ƭŀŎƪ wƻǎŜ 
Projects S.A.) w przedmioŎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƻǊǘƽǿ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ о όǿŎȊŜǏƴƛŜƧ нлнм ƛ нлнлύ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΥ 
Nintendo Switch, Xbox One i Playstation.  
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜΣ ǿ 
kwocie 120 tys. PLN netto, na rzeŎȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀΦ .ƭŀŎƪ wƻǎŜ tǊƻƧŜŎǘǎ {Φ!Φ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǊǘƽǿΦ 5ŀǘŀ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ǇƻǊǘƽǿ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ƴƛŜ 
ƧŜǎǘ ȊƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊŀŎŀ ƴŀŘ ƴƛƳƛ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťǘŀ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ ǿ ǿŜrsji na PC.  
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀ ǇƻǊǘƽǿ ƎǊȅΣ ŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳǘǊŀŎƛ ǇǊȊŜŘǇƱŀŎƻƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ƛŎƘ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧťΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǿȅŘƱǳȍƻƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/Σ .ƭŀŎƪ wƻǎŜ tǊƻƧŜŎǘǎ {Φ!Φ ƴƛŜ ƳƻƎƱŀ 
ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻǊǘƽǿΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ Řƻ ŎȊŀǎǳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ǿŜǊǎƧŊ ƴŀ t/ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ŘŀƭŜƧ ȊŘƻƭƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƎǊȅ Ȋ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ōŊŘȋ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ ƴƛŜƎƻΣ ƭǳō ǘŜȍ 
ƻƎƱƻǎƛ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ ƭǳō ǳǇŀŘƱƻǏŏΦ  
Black Rose Projects S.A. jest sǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ ² ǊŀǇƻǊŎƛŜ Ȋŀ 1 
kw. 2023 r. (EBI 4κнлноύ ǎǇƽƱƪŀ ǿȅƪŀȊŀƱŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ омΦ03.2023 r. w kwocie 
60.409,56 t[bΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 4.365.313,63 PLN oraz ǎǘǊŀǘť netto za okres od 
1.01.2023 do 31.03.2023 r. na poziomie 56.089,75 t[bΣ ǇǊȊȅ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ 
ȊǊƽǿƴŀƴȅƳƛ Ȋ ƴƛƳƛ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 1.706.718,66 t[b όƎŘȊƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ǿŀǊǘƻǏŏ 
489.358,19 t[bΣ ŀ ǊŜǎȊǘť ǎǘŀƴƻǿƛƱŀ ȊƳƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿύΦ .ƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ 
ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ǿ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǊŀȊ ǎǘŀōƛƭƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧť ƎƻǘƽǿƪƻǿŊΣ ƻƳŀǿƛŀƴȅ 
ŎȊȅƴƴƛƪ ǊȅȊȅƪŀ ƧŜǎǘ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴȅΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ Ȋ ǿȅƪƻƴŀǿŎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅ ǊŜalizacji 
ǇƻǊǘƽǿ ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ нлмтΣ ŘȊƛťƪƛ ŎȊŜƳǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
ƴŀǿƛŊȊŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ ǊŜƭŀŎƧŀ ōƛȊƴŜǎƻǿŀΣ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎŀ ƻōǳǎǘǊƻƴƴŜ ȊŀǳŦŀƴƛŜΦ 

1.10. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊŀǘŊ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŜǎǇƻƱǳ ƛ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿȅƳ ǎƪƱŀŘŜƳ 
½ŀǊȊŊŘǳ 

YƭǳŎȊƻǿȅƳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƛŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ς tŀǿŜƱ 5ȅǿŜƭǎƪƛΦ ½ǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ƻƴ Ȋ ōǊŀƴȍŊ ƎƛŜǊ 
ƻŘ нлмс ǊƻƪǳΦ WŜƎƻ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ƪƻƴǘŀƪǘŜƳ Ȋ ōǊŀƴȍŊ ōȅƱƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ ƎǊȅ hǊōƛǘŀƭ wŀŎŜǊΣ ƴŀ ƪǘƽǊŊ 
ǇƻȊȅǎƪŀƱ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƻŘ ǎǇƽƱƪƛ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ bŀǎǘťǇƴȅƳ ǇǊƻƧŜƪǘŜƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƻǇǊƽŎȊ ƭƛŘŜǊŀ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧť 
ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘȅΣ ōȅƱŀ ƎǊŀ tƭŀƴŜ aŜŎƘŀƴƛŎ {ƛƳǳƭŀǘƻǊΦ DǊŀ ƻŘƴƛƻǎƱŀ ǎǳƪŎŜǎ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅ ƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ƻŎŜƴƛƻƴŀ 
ǇǊȊŜȊ ƎǊŀŎȊȅΦ ¢ǊȊŜŎƛƳ ǘȅǘǳƱŜƳΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅƪƻƴŀƱ tǊŜȊŜǎ {ǇƽƱƪƛ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ōȅƱŀ ƎǊŀ !ŎŎƛŘŜƴǘΣ ƪǘƽǊŀ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǇƻǘƪŀƱŀ ǎƛť Ȋ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ ƻŘōƛƻǊŜƳΦ CǳƴƪŎƧť ǇǊŜȊŜǎŀ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ǇŜƱƴƛ ƻŘ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 
2020. tŀǿŜƱ 5ȅǿŜƭǎƪƛ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ƪŀǊƛŜǊȊŜ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧťΥ 

a 2016-2017 ς Game developer (samodzielnie wykonana gra) ς Orrbital Racer (wydawca: Movie Games 
S.A.); 

b 2018 ς DŀƳŜ ŘŜǾŜƭƻǇŜǊ όƭŜŀŘΣ ǇǊƻƧŜƪǘŀƴǘΣ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘŀΣ ƎǊŀŦƛƪ н5κо5Σ ŘȋǿƛťƪƻǿƛŜŎύ ς Plane Mechanic 
Simulator (wydawca: Movie Games S.A. i PlayWay S.A.); 

c 2019-2020 ς DŀƳŜ ŘŜǾŜƭƻǇŜǊ όƭŜŀŘΣ ǇǊƻƧŜƪǘŀƴǘΣ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘŀΣ ŘȋǿƛťƪƻǿƛŜŎύ ς Accident (wydawca: 
Duality Games S.A.). 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊǊŜȊȅƎƴǳƧŜ Ȋ ǇŜƱƴƛƻƴŜƧ ŦǳƴƪŎƧƛ ƛ ȊƴŀƧŘȊƛŜ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ǿ ƛƴƴŜƧ ŦƛǊƳƛŜ Ȋ ōǊŀƴȍȅ 
ƎƛŜǊΦ ¢ŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƛŀƱŀōȅ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΦ 
tŀƴ tǊŜȊŜǎΣ ȊŀȊƴŀŎȊŀ ƧŜŘƴŀƪΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ȊŀƳƛŀǊŜƳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧŀ ȊŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀ ƛ ƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ tŀǿŜƱ 
5ȅǿŜƭǎƪƛ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǊƻȊǿƛƧŀŏ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ƛ ŘŊȍȅŏ Řƻ ƧŜƧ ǿȊǊƻǎǘǳΦ 
½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘǿƻǊȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ƻǎƻōť - tŀǿƱŀ 5ȅǿŜƭǎƪƛŜƎƻΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ 
ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǘŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ŘŜŎȅȊȅƧƴȅŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ 
оус YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŎƛ ǎǇǊŀǿƻǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪŀ ȊŀǊȊŊŘǳ ǊŀŘŀ 
ƴŀŘȊƻǊŎȊŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǇƻŘƧŊŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ ŎŜƭǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎƪƱŀŘȊƛŜΦ bƛŜƳƴƛŜƧ 
ƧŜŘƴŀƪ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƭŜǇƛŜƧ ƴƛȍ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ƻǊƛŜƴǘǳƧŜ ǎƛť ǿ ƻōŜŎƴŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ ǎǘŊŘ ǘŜȍ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƧŜƎƻ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛŜŜŦŜƪǘȅǿƴŀΦ  
 

1.11. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎȅƪƭŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳ 
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²ŜŘƱǳƎ ȊŀƱƻȍŜƵ ǇǊȊȅƧťǘŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀŏ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƛ ǿȅŘŀǿŀŏ ƻŘ 
ƧŜŘƴŜƎƻ Řƻ ŘǿƽŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ǿȅƳŀƎŀƱȅ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ рлл ǘȅǎΦ ς 1,5 
ƳƭƴΦ t[b όȊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘύΦ /ȅƪƭ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ ƎǊȅ Ƴŀ ōȅŏ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ нп 
ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ 
{ǇƽƱƪŀ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀŏ ǎƛť ǿ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ƎƛŜǊ Ȋ Ǝŀǘǳƴƪǳ ǎȅƳǳƭŀǘƻǊƽǿΦ tǊȊȅƧťǘȅ ǇǊȊŜȊ 
Emitentŀ Ŏȅƪƭ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ ƎƛŜǊ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅ ǿ ŘȊƛŀƭŜ L± Ǉƪǘ сΦоΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΦ 
½ŀǊȊŊŘ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ȊŀȊƴŀŎȊŀ ƧŜŘƴŀƪΣ ȍŜ ŎȅƪƭŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƎƛŜǊ ƳƻƎŊ ǎƛť Ǌƽȍƴƛŏ ƳƛťŘȊȅ 
ǎƻōŊΦ 
5ǊǳƎƛƳ ƻōǎȊŀǊŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƛ ǿȅŘŀǿŀƴƛŜ ƎƛŜǊ ǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǘǳŘƛŀ ȊŜǿƴťǘǊȊŜ ƴŀ 
ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ ƭǳō ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ LtΦ ²Ŝ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǿȅŘŀǿŀŏ ƻŘ н Řƻ 
р ƎƛŜǊ ƴŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛ нп ƳƛŜǎƛťŎȅΦ /ȅƪƭ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ȊƭŜŎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱ ǎȊerzej opisany w rozdziale 
IV, w punkcie 6.3. 
5ƱǳƎƻǏŏ Ŏȅƪƭǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƛŀΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ Ǉƻƴƻǎƛ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǎȊƱŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƻŘ ǊŜȊǳƭǘŀǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƛƭƻǏŎƛŊ ƎƛŜǊΦ 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ ƳƻŎŜ ǇǊȊŜǊƻōƻǿŜΣ ƭǳō 
ƴƛŜŘƻǎȊŀŎƻǿŀƴȅ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳΣ ŎȊŀǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǘȅǘǳƱƽǿ ǳƭŜƎƴƛŜ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛǳΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǇǊȊȅƧťǘȅ Ŏȅƪƭ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ 
ǊƻŘȊƛ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƻŘȊȅǎƪŀ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎǊȅΦ ² ƻŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ǇƻǎƛŀŘŀ ƻƴ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Ȋŀǎƻōȅ ƭǳŘȊƪƛŜ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ 
ǘȅǘǳƱŜƳ ǿ ŘŀƴȅƳ ŎȊŀǎƛŜΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ȊƭŜŎŀ ȊŜǎǇƻƱƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳΦ Zlecanie wykonania gier 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ǊƻŘȊƛ ǊȅȊȅƪƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅǘǳƱƽǿ ǿ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŀ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ 
ōȅŏ ȊƳǳǎȊƻƴȅ ǿȅƪƻƴŀŏ ƎǊť ǎŀƳ ƭǳō ȊƭŜŎƛŏ ƧŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƛƴƴŜƳǳ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƻǿƛΦ ¢ŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ 
ǎƛť ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ 
/ŜƭŜƳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ǊȅȊȅƪŀΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŜ Ȋ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅƳƛ 
ŘŜǿŜƭƻǇŜǊŀƳƛ ƛ ƪƻƴǘǊƻƭǳƧŜ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ŜŦŜƪǘȅ ƛŎƘ ǇǊŀŎȅΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧť ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƪŀƳƛŜƴƛ ƳƛƭƻǿȅŎƘΦ 

1.12. wȅȊȅƪƻ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ƻŘ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ 

5ȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ƎƛŜǊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘōȅǿŀŏ ǎƛť ōťŘȊƛŜ ǇǊȊŜȊ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜ ǏǿƛŀǘƻǿŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΣ ǿ ǘȅƳ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋŀ 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ {¢9!aΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧŀ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭƛ Ȋ ŘŀƭǎȊŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀƳƛ ƭǳō ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŀ 
ȊƳƛŀƴŀ ƧŜƧ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
{ǇƽƱƪƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ Řƭŀ ǘȅǘǳƱƽǿ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ t/ ōťŘȊƛŜ ǿȅǎǘťǇƻǿŀŏ ǿ Ǌƻƭƛ ǿȅŘŀǿŎȅΦ 5ƭŀ ǇƻǊǘƽǿ ƎƛŜǊ 
ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜ ƻǊŀȊ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǿƛǊǘǳŀƭƴŜƧ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘƻǏŎƛ ό±wύ ƻǊŀȊ ƳƻōƛƭƴŜ ǿȅŘŀǿŎŊ ōťŘȊƛŜ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ 
akcjonariusz ς ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!Φ όоуΣнс҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½!ύ ƭǳō ƛƴƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅΦ 5ƭŀ 
ƻōŜŎƴȅŎƘ ǇƻǊǘƽǿ όƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ tƭŀȅǎǘŀǘƛƻƴΣ ·ōƻȄ hƴŜ ƻǊŀȊ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘύΣ ǿȅŘŀǿŎŊ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ 
DŀƳŜǎ {Φ!ΦΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊΦ ²ȅŘŀǿŎŊ ǇƻǊǘǳ ƴŀ ±w ƎǊȅ 5ŜƳƻƭƛǎƘ ϧ .ǳƛƭŘ 
2018 jest jego wykonawca ς ǎǇƽƱƪŀ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ ±w {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

1.13. wȅȊȅƪƻ ƴƛŜǇǊƻƳƻǿŀƴƛŀ ƎǊȅ ǇǊȊŜȊ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ 

bŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ Řǳȍȅ ǿǇƱȅǿ ƳŀƧŊ ǿȅǊƽȍƴƛŜƴƛŀ ƎƛŜǊ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ ƛ ǇǊƻƳƻŎƧŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇǊȊŜȊ 
ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ƎƛŜǊ - ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {¢9!aΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ {ǇƽƱƪŀ Ƴŀ ƧŜŘȅƴƛŜ 
ƴƛŜǿƛŜƭƪƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊȊȅȊƴŀǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ǿȅǊƽȍƴƛŜƵ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƻŘƴƻǏƴƛŜ 
ǇƻȍŊŘŀƴȅŎƘ ŎŜŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǇƻǇǊȊŜȊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǊŜƭŀŎƧŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŀƳƛ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ 
ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƧŜŘƴŀƪ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿǇƱȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǇǊƻŎŜǎȅ ŘŜŎȅȊȅƧƴŜ ǿ ǘŜƧ ƪǿŜǎǘƛƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻ 
ƴƛŜǇǊȊȅȊƴŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ǿȅǊƽȍƴƛŜƵ Řƭŀ ƎƛŜǊ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ 
ǇǊƻŘǳƪǘŜƳ ǿǏǊƽŘ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜΣ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ 

1.14. Ryzyko pogorszenia wizerunku Demolish Games S.A. jako producenta gier 

bŀ ǿƛȊŜǊǳƴŜƪ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎƛƭƴȅ ǿǇƱȅǿ ƳŀƧŊ ƻǇƛƴƛŜ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ όƎǊŀŎȊȅύΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƻǇƛƴƛŜ 
ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ǿ LƴǘŜǊƴŜŎƛŜΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛ ǊŜŎŜƴȊǳƧŊŎȅŎƘ ƎǊȅ ƻǊŀȊ 
ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴȅŎƘΦ DƱƽǿƴȅƳ ǎǇƻǎƻōŜƳ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎŊ ƪŀƴŀƱȅ ŎȅŦǊƻǿŜΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
czyƳ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ƻǇƛƴƛŜ ƳƻƎŊ Ʊŀǘǿƻ ƛ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǳǘǊŀǘť ȊŀǳŦŀƴƛŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƧŜƎƻ ǊŜǇǳǘŀŎƧƛΦ bŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀŏ ǘŀƪȍŜ 
ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ōƱťŘȅ ǿ ƪƻŘȊƛŜ ŘŀƴŜƧ ƎǊȅΣ ǳǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎŜ ƭǳō ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƻƳ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŜƧΦ 
¢ŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻƎƱŀōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ǎǘŀǊŀ ǎƛť 
ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇǊŀŎ ǘŜǎǘƻǿȅŎƘ ƎǊȅΣ ǇǊŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ ƻƪǊŜǎ 
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produkcyjny, przed jej wydaniem ς ƳŀƧŊŎȅ ƴŀ ŎŜƭǳ ǿȅƪǊȅŎƛŜ ƻǊŀȊ ǳǎǳƴƛťŎƛŜ ōƱťŘƽǿ Ȋ ƪƻŘǳΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƛ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƎǊŀƳƛ όǊƽǿƴƛŜȍ Ǉƻ ƛŎƘ ǇǊŜƳƛŜǊȊŜύ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳǎǳǿŀƴƛŀ ōƱťŘƽǿ ǿȅƪǊȅǘȅŎƘ 
ǇǊȊŜȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ǎȅƎƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƴŀ ŦƻǊŀŎƘΦ 
 
 

1.15. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ƎƛŜǊ ȊōƭƛȍƻƴȅŎƘ Řƻ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 

CǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŏ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƎƛŜǊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǿȅƪŀȊȅǿŀŏ ǇŜǿƴŜ ǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƎƛŜǊ 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘΦ ¢ŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ȊŀǊȊǳǘƽǿ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΣ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ƭǳō ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎƛť ŎȊȅƴǳ ƴƛŜǳŎȊŎƛǿŜƧ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ǿǎȊŎȊťŎƛŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ ½ ŘǊǳƎƛŜƧ ǎǘǊƻƴȅΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť ƎƛŜǊ ǇƻŘƻōƴȅŎƘ Řƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ wȅȊȅƪƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛŘŜƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ 
ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ōťŘȊƛŜ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ƎƭƻōŀƭƴȅŎƘΦ bŀ Ǌȅƴƪǳ 
ƪǊŀƧƻǿȅƳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ¦ǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ п ƭǳǘŜƎƻ мффп Ǌƻƪǳ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ŀǳǘƻǊǎƪim i prawach pokrewnych 
ό5ȊΦ ¦Φ мффп ƴǊ нп ǇƻȊΦ уоύΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǇǊŀǿŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƎƻ ƴŀ ƎǊǳƴŎƛŜ ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅ ƧŜǎǘ ǳǘǿƽǊΣ ǊƻȊǳƳƛŀƴȅ Ƨŀƪƻ 
ƪŀȍŘȅ ǇǊȊŜƧŀǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘǿƽǊŎȊŜƧ ƻ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ǿ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ǇƻǎǘŀŎƛΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ 
ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛΣ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ƛ ǎǇƻǎƻōǳ ǿȅǊŀȍŜƴƛŀΦ 5ŜŦƛƴƛŎƧŀ ǳǘǿƻǊǳ ƧŜǎǘ ǿƛťŎ ǎǇŜƱƴƛƻƴŀ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƎƛŜǊ 
ǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!ΦΣ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ŎȊŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ǇǊŀǿŀ 
ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƎƻ Řƻ ǘȅŎƘ ƎƛŜǊΦ bŀ ƎǊǳƴŎƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀŏ Ƴǳ ǿƛťŎ ōťŘŊ ǏǊƻŘƪƛ ǇǊŀǿƴŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ 
Řƻ ƻŎƘǊƻƴȅ ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŀ ƻŎƘǊƻƴŀ 
ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊŀǇŜǿƴƛƻƴŀ ǘǿƽǊŎƻƳ ƎƛŜǊ ǿ ǳǎǘŀǿƻŘŀǿǎǘǿŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƪǊŀƧƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǇǊƻŘǳƪǘȅ 
EmitŜƴǘŀΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΣ ǘǿƽǊŎȅ ƎƛŜǊ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ōȅŏ ǳǿŀȍŀƴƛ ǿ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳŀŎƘ ǇǊŀǿŀ Ȋŀ 
ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱŜ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜ ǎƛť ǎǘŀƴǳ 
ƴŀǊǳǎȊŜƵ ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ǇŜƱƴƛ ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ Řƻ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΣ ŀ 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǎǘǊƻƴŊ ȍŀŘƴŜƎƻ ǎǇƻǊǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘΦ 

1.16. Ryzyko rosȊŎȊŜƵ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ 

{ǇƽƱƪŀΣ ƴŀǿƛŊȊǳƧŊŎ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳƛ ƻǎƻōŀƳƛ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ǇǊŀŎŜ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ 
ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜΥ ǳƳƽǿ ƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎΣ ŎȊȅ ǳƳƽǿ ƻ ŘȊƛŜƱƻΦ ½ŀǿƛŜǊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǳƳƻǿȅ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ 
odpowiednie ƪƭŀǳȊǳƭŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ǎǇƻǎƻōǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΣ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊŀǿ 
ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ŘȊƛŜƱ ƴŀ {ǇƽƱƪťΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀƪŀȊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ŎȊȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ 
ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ Řƻ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǇƻǳŦƴƻǏŎƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅŎƘ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅΣ ŀ 
ƴƛŜǳǇǳōƭƛŎȊƴƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛΣ Řƻ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿ 
ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ƪƻƴƛŜŎȊƴȅƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƱŀŘƴŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ Ǉƽƭ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘƻ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 
ƴƛŜƳƻȍƭƛǿȅƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŜƎƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƻƎƽƭƴŊ ƪƭŀǳȊǳƭť ǿǎƪŀȊǳƧŊŎŊ ƴŀ αǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ȊƴŀƴŜ Ǉƻƭŀ 
ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛέΦ 
½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŘǳȍŊ ƭƛŎȊōť ǳƳƽǿ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ƪƭŀǳȊǳƭť ǇǊȊŜƴƻǎȊŊŎŊ ǇǊŀǿŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜΣ 
ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƪǿŜǎǘƛƻƴƻǿŀƴƛŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ƴŀōȅŎƛŀ ǘych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia 
ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǊƻǎȊŎȊŜƵ ǇǊŀǿƴƻ-autorskich. 

1.17. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊ 

{ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ Řƻ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƴŀ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƪƛƭƪǳ ƎƛŜǊ ǊƻŎȊƴƛŜΦ ²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
takich ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧťΣ ǇǊƻƳƻŎƧť ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧťΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ 
ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ ƛȍ ƴƻǿƻ ǿȅǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴŀ ƎǊŀ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀ ŀƪŎŜǇǘŀŎƧƛ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ƻǘǊȊȅƳŀ 
ƛƴƴŊ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴƻ ƪŀǘŜƎƻǊƛť ǿƛŜƪƻǿŊΣ ǇǊƻƳƻŎƧŀ ƎǊȅ ƻƪŀȍŜ ǎƛť ƴƛŜǘǊŀŦƛƻƴŀΣ ƴƛŜ ǇǊȊȅƴƛŜǎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ŜŦŜƪǘǳ 
ŎȊȅ ǘŜȍ ōǳŘȍŜǘ ƴŀ ǇǊƻƳƻŎƧť ōťŘȊƛŜ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊȅ ƻŘ ƻǇǘȅƳŀƭƴŜƎƻ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǊȅƴƪǳΦ hǇƛǎŀƴŜ 
ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅΣ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť 
finansowŊ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.18. wȅȊȅƪƻ ƴƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƎǊť ǎǳƪŎŜǎǳ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ 

wȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŎƛŊΦ {ǇƽƱƪŀ ǿȅǎȊǳƪǳƧŜ ƴƛǎȊŜ ǊȅƴƪƻǿŜ ƛ 
ǿȅǇŜƱƴƛŀ ƧŜ ƴƻǿȅƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ƎǊȅ {ǇƽƱƪƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴa czynniki, 
ƪǘƽǊȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻƎƱŀ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏΣ ƴƛŜ ƻŘƴƛƻǎŊ ǎǳƪŎŜǎǳ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻȊǿƻƭƛƱōȅ ƴŀ ȊǿǊƻǘ ƪƻǎȊǘƽǿ 
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ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎǊȅ ƭǳō ƴŀ ŘƻōǊȅ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƴƻǿŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳΦ ¢ŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 
ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ wȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ǿǇƛǎŀƴŜ ǿ ōƛŜȍŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ ² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ǊȅȊȅƪŀ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ƪƛƭƪǳ ƎƛŜǊ ǊƻŎȊƴƛŜΦ 
 
 

1.19. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜƭŜƎŀƭƴŊ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŊ 

DǊȅ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜ ƴŀƭŜȍŊ Řƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ŎȊťǎǘƻ ǎŊ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴŜ ƴƛŜƭŜƎŀƭƴƛŜΣ ōŜȊ ȊƎƻŘȅ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ 
ŀƴƛ ǿȅŘŀǿŎȅΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴǇΦ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ LƴǘŜǊƴŜǘǳΦ ¢ŀƪƛŜ ƴƛŜƭŜƎŀƭƴŜ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ ǇƻȊōŀǿƛŀ 
ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜΣ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ƎǊȅΦ DǊȅ ŘȅǎǘǊȅōǳƻǿŀƴŜ Ȋŀ 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ {¢9!a ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŀƴǘȅǇƛǊŀŎƪƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǇŜǊŀǘƻǊŀ 
ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΦ ² ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƎƛŜǊΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ƻōŜŎƴƛŜ 
ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ƳŜǘƻŘȅ ǎŊ ǳŎƛŊȍƭƛǿŜ Řƭŀ ƎǊŀŎȊȅ - ǿȅƳŀƎŀƧŊ ƳΦƛƴΦ ǎǘŀƱŜƎƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ Ȋ LƴǘŜǊƴŜǘŜƳΦ DǊȅ 
ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ǘŀƪƛŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎŊ ƭŜǇƛŜƧ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ όƎǊŀŎȊȅύΦ 

1.20. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀǿŀǊƛŊ ǎǇǊȊťǘǳ ƭǳō ōǊŀƪƛŜƳ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ǇǊŊŘǳ ƻǊŀȊ Ȋ ǇǊŀŎŊ 
ȊŘŀƭƴŊ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǏŎƛǏƭŜ ȊǿƛŊȊŀƴŀ ƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƻŘ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ ƛ ŎŀƱŜƎƻ ȊŀǇƭŜŎȊŀ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻΦ tǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜ ōŜȊ ǎǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇǊȊŜǇƱȅǿǳ ǇǊŊŘǳ ƛ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƱŊŎȊŀ 
LƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ȊŜǎǇƽƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǇǊŀŎŜ ǿ ǘǊybie 
ȊŘŀƭƴȅƳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ōƛǳǊŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊŀŎƻǿŀƱōȅ ŎŀƱȅ ȊŜǎǇƽƱΦ ²ȅƴƛƪŀ ǘƻ ǿǇǊƻǎǘ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ 
ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ ƛ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǇǊŀŎȅ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊƽǿΦ 5Ȋƛťƪƛ ōǊŀƪǳ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇǊŀŎȅ Ȋ ōƛǳǊŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ 
ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿŀŏ ȊŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘŀƳƛ Ȋ ŎŀƱŜƎƻ ƪǊŀƧǳΣ ŀ ƴŀǿŜǘ ǏǿƛŀǘŀΦ ¢ŀƪƛ ǎǘŀƴ ǊȊŜŎȊȅ ǊƻŘȊƛ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ 
ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƧ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ƳƛťŘȊȅ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊŀƳƛΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǇǊȊȅƧťǘȅ ƳƻŘŜƭ ǇǊŀŎȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ƳƻƎŊ 
ƻŘŎȊǳǿŀŏ ōǊŀƪ ƪƻƴǘŀƪǘƽǿ ƳƛťŘȊȅƭǳŘȊƪƛŎƘΦ /ȊƱƻǿƛŜƪ Ȋ ƴŀǘǳǊȅ ƧŜǎǘ ƛǎǘƻǘŊ ǎǇƻƱŜŎȊƴŊ ƛ ǇƻǘǊȊŜōǳƧŜ ǿƛŘȊƛŜŏ ǎƛť Ȋ 
ƛƴƴȅƳƛ ƭǳŘȋƳƛΦ /ƛŊƎƱŀ ƛȊƻƭŀŎƧŀ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǇǊŀŎȅ ǿ ŘƻƳǳ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ƪƻƴŘȅŎƧƛ ǇǎȅŎƘƛŎȊƴŜƧ 
ŘŜǿŜƭƻǇŜǊƽǿ ƻǊŀȊ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ƛŎƘ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀΦ ½ŘŀƴƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƴŀ ƻƴ 
ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜ ǎǇƻǎƻōȅ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƴŀ ƻŘƭŜƎƱƻǏŏΣ ŀ praca na rynku gier jest istotnie zindywidualizowana i nie 
ǿȅƳŀƎŀ ǎǘŀƱŜƎƻ ƪƻƴǘŀƪǘǳΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƻƪǊŜǎ Ǉƻǎǘ-ǇŀƴŘŜƳƛŎȊƴȅ ǎǇǊȊȅƧŀ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ǊƽǿƴƻǿŀƎƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊŀŎŊ 
ȊŘŀƭƴŊΣ ŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻōŜŎƴƻǏŏ ǿ ōƛǳǊȊŜΣ Ŏƻ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ŘȅǎƪƻƳŦƻrt 
ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ƪƻƴǘŀƪǘƽǿ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƻŘ ǎƛŜōƛŜ 
ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƻƎƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀŎȅΣ Ŏƻ ȊƴŀƧŘȊƛŜ ǎǿƻƧŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŜ ǿ 
ƻǇƽȋƴƛŜƴƛǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ƛ ƻŘōƛƧŜ ǎƛť ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ŘƻƱƻȍȅƱ 
ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵ ōȅ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǊȊŜŎȊƻǿŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǎǇǊȊťŎƛŜ 
ǳȍȅǘƪƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛƱ Ǉƻƭƛǘȅƪť ǎǘŀƱŜƎƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀnia prac na 
ǎŜǊǿŜǊȊŜ ǿ ŎƘƳǳǊȊŜΦ ²ŀǊǳƴƪƛŜƳ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ȊŜ {ǇƽƱƪŊ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ǎǇǊŀǿƴŜƎƻ ƱŊŎȊŀ 
internetowego. 

1.21. wȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘ 

{ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƴŀ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ȊŘŀǊȊŜƵ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ŀǿŀǊƛŜ όƴǇΦ ǎƛŜŎƛ elektrycznych, 
ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƻōǊťōƛŜ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅƳΣ Ƨŀƪ ƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳύΣ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦȅΣ ǿ ǘȅƳ ƴŀǘǳǊŀƭƴŜΣ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿƻƧŜƴƴŜΣ ŀǘŀƪƛ 
ǘŜǊǊƻǊȅǎǘȅŎȊƴŜΣ ŜǇƛŘŜƳƛŜ ƛ ƛƴƴŜΦ aƻƎŊ ƻƴŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ŀƭōƻ ƧŜƧ 
ŎŀƱƪƻǿƛǘȅƳ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŜƳΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƭǳō ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜ 
ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ƪŀǊ ǳƳƻǿƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ōŊŘȋ 
ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ ƪƭƛŜƴǘŜƳΦ 
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2. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻczeniem, w jakim Emitent prowadzi 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

2.1. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ ƛ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ 

½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ōƛȊƴŜǎǳ ƻǊŀȊ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƎƛŜǊΣ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ƎƭƻōŀƭƴŜƧ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜƧ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ 
ŘƻƳƻǿȅŎƘΦ bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ƻōǊŀȊǳƧŊŎŜ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ 5ƻƳƻǿȅŎƘ ǘƻ ƳΦ ƛƴΦ ǿȊǊƻǎǘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ tY.Σ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ǇƻȊƛƻƳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΣ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ŘƻŎƘƻŘǳ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƭƴŜƎƻΦ 
bŜƎŀǘȅǿƴŜ ǘǊŜƴŘȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ ƻǊŀȊ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳƻƎŊ 
ǇƻŎƛŊƎƴŊŏ Ȋŀ ǎƻōŊ ǎǇŀŘŜƪ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ 
ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ 

2.2. wȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǘǊŜƴŘƽǿ 

wȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŎƛŊΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ƴowych, 
ƴƛŜǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴȅŎƘ ǘǊŜƴŘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ǎƛť ǿǇƛǎȅǿŀŏΦ bƛǎƪŀ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ 
ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘŀƪȍŜΣ ȍŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅΦ ǇǊƻŘǳƪǘ {ǇƽƱƪƛΣ ƴǇΦ ŎŜŎƘǳƧŊŎȅ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴƻǏŎƛŊΣ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ǘǊŀŦƛŏ ǿ Ǝǳǎǘ 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ ²ǎƪŀȊŀƴŜ ǎȅǘǳŀŎƧŜ ƳƻƎŊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
{ǇƽƱƪƛΦ 

2.3. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƎŜƻǇƻƭƛǘȅŎȊƴŊ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴƛŜ 

aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ǎǘƻǎǳƴƪƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǿƻŘǳƧŊΣ ȍŜ ǿ ŎƻǊŀȊ 
ǿƛťƪǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ōťŘŊŎŜ ŀƪǘȅǿƴȅƳƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀƳƛ ȍȅŎƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǎǘŀƧŊ ǎƛť ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƴƛŜ 
ǘȅƭƪƻ ƻŘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ gospodarczych, ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘΦ ¢Ŝ ƻǎǘŀǘƴƛŜ ǎǘŀƧŊ ǎƛť ǘǊǳŘƴŜ Řƻ ƻŎŜƴȅΣ ŀ ǿ 
ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƛŎƘ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƧŀ ƴŀ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōƛȊƴŜǎǳ ǎǘŀƧŜ ǎƛť 
ograniczona. Emitenci skoncentrowani w rejonie CEE (ang. Central and Eastern Europe) coraz baczniej 
ǇǊȊȅƎƭŊŘŀƧŊ ǎƛť ȊŀƻǎǘǊȊƻƴŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴƛŜΦ YƻƴŦƭƛƪǘ ǇƻƳƛťŘȊȅ wƻǎƧŊΣ ŀ ¦ƪǊŀƛƴŊ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǎƛť ǿ нлмп ǊƻƪǳΣ 
jest on identyfikowany z aneksƧŊ YǊȅƳǳ ƻǊŀȊ ǿȅǿƻƱŀƴƛǳ ǿƻƧƴȅ ƘȅōǊȅŘƻǿŜƧ ǇǊȊŜȊ wƻǎƧť ƴŀ ǿǎŎƘƻŘȊƛŜ ¦ƪǊŀƛƴȅ 
Ǉƻ ǇǊƻŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ƳŀǎƻǿȅŎƘ ǇǊƻǘŜǎǘŀŎƘ ǿ YƛƧƻǿƛŜ ƛ ǳŎƛŜŎȊŎŜ Ȋ ¦ƪǊŀƛƴȅ ƽǿŎȊŜǎƴŜƎƻ ǇǊŜȊȅŘŜƴǘŀ ²ƛƪǘƻǊŀ 
WŀƴǳƪƻǿȅŎȊŀΦ hōŜŎƴƛŜ ƪƻƴŦƭƛƪǘ ǇǊȊȅōǊŀƱ ƴŀ ǎƛƭŜΦ WŜƎƻ ŜǎƪŀƭŀŎƧŀ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ нп ƭǳǘŜƎƻ нлнн ǊƻƪǳΣ ǿƽǿŎȊŀǎ 
ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ȊōǊƻƧƴŀ ƛƴǿŀȊƧŀ ǿƻƧǎƪ ǊƻǎȅƧǎƪƛŎƘ ƴŀ ǘŜǊŜƴ ¦ƪǊŀƛƴȅΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
ƴƛŜƳƻȍƭƛǿȅƳ ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǎƪŀƭƛ ǊƻȊǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛ ƧŜƎƻ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ Řƭŀ ǏǿƛŀǘŀΦ YƻƴŦƭƛƪǘ 
ȊōǊƻƧƴȅ ƴŀ ǇŜƱƴŊ ǎƪŀƭť ǿ ǘŜƧ ŎȊťǏŎƛ 9ǳǊƻǇȅ ƧŜǎǘ ƴƻǿȅƳ ȊƧŀǿƛǎƪƛŜƳΣ ƴƛŜȊƴŀƴȅƳ ŘƻǘŊŘ ƻŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ LL ²ƻƧƴȅ 
|ǿƛŀǘƻǿŜƧΦ tƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ƻǎƱŀōƛŏ ǇƻȊȅŎƧť ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ƛ ƳƛƭƛǘŀǊƴŊ wƻǎƧƛ ƻǊŀȊ 
ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŜƎƻŎƧŀŎƧŜ ǇǊȊŜȊ ƻōƛŜ ǎǘǊƻƴȅ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ wypracowania porozumienia. Z uwagi 
ƧŜŘƴŀƪ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧť ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ŘŀƭǎȊŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻȊǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛŀƴƛŀ ǎƛť 
ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛ ƧŜƎƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǏǿƛŀǘƻǿŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪťΦ Niemniej jednak ƴŀƭŜȍȅ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ 
na rynkaŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ƻōŜŎƴŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱŜƎƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ȊōǊƻƧƴŜƎƻ 
ȊŀŎƘǿƛŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǎŜƪǘƻǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΦ   

2.4. Ryzyko walutowe 

9ƳƛǘŜƴǘ ŎȊťǏŏ ǿǇƱȅǿƽǿ ƎŜƴŜǊǳƧŜ ǿ ŘƻƭŀǊŀŎƘ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŎƘΦ ² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ мΦлмΦнлнн ǊΦ Řƻ омΦмнΦнлнн ǊΦ ōȅƱƻ 
to 56.611,30 PLNΣ ŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳ ƻŘ мΦлмΦнлно Řƻ омΦлоΦнлно ōȅƱƻ ǘƻ фΦрссΦуу t[b (po przeliczeniu 
z USD na PLN) od Valve Corporation INC ς ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ {¢9!aΣ ƎŘȊƛŜ {ǇƽƱƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀƧŜ ǎǿƻƧŜ ƎǊȅ ǿ 
ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/Φ ²ǇƱȅǿȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǊǘƽǿ ƎƛŜǊ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴŜ ǎŊ ǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻŘƴƻǘƻǿǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ 
wydatki w walutach obcych ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛŀƳƛ Řƭŀ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛ ōŀƴƪƻǿȅΦ ² 
ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ мΦлмΦнлнн ǊΦ Řƻ омΦмнΦнлнн ǊΦ ōȅƱƻ ǘƻ нΦрлнΣст t[bΣ ŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊcym od 1.01.2023 do 
омΦлоΦнлно ōȅƱƻ ǘƻ 58.463,02 PLN (po przeliczeniu z EUR i USD na PLN). 
½ǿŀȍȅǿǎȊȅ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ {ǇƽƱƪŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƻōŎŜƧΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ 
ȊƳƛŀƴ ƪǳǊǎǳ ǿŀƭǳǘƻǿŜƎƻΦ ²ŀƘŀƴƛŀ ƪǳǊǎǳ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ 
ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊΣ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ {¢9!aΦ ½ǿŀȍȅǿǎȊȅ ƴŀ ƛŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ 
ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǘȊǿΦ ǇƻȊȅŎƧť ŘƱǳƎŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿŀƭǳǘƻǿȅƳΦ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ 
ōťŘȊƛŜ ƻǎƛŊƎŀƱ ǿȅȍǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ όǿ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ t[bύ ǿǊŀȊ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪǳǊǎǳ ¦{5 ƛ ōťŘȊƛŜ ǘǊŀŎƛŏΣ ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŀ ǿŀƭǳǘȅ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƧΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƪǳǊǎ ŘƻƭŀǊŀ ǳƭŜƎƴƛŜ 
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ƻǎƱŀōƛŜƴƛǳΣ Ŏƻ ōťŘȊƛŜ ȊƧŀǿƛǎƪƛŜƳ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅƳ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ 
{¢9!a ǳƭŜƎƴƛŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳΦ {ȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀƪŀ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱŀ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΦ 

2.5. Ryzyko zmian regulacji podatkowych 

tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƻǏŎƛŊ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪŊ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊƳƛŀƴΦ 
bƛŜƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴƛŜ ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ƛŎƘ ƪƭŀǊƻǿƴŜƧ ǿȅƪƱŀŘƴƛΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 
{ǇƽƱƪť ƛ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƻǊƎŀƴ ǎƪŀǊōƻǿȅ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ {ǇƽƱƪť ƪŀǊť 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅΣ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ tƻƴŀŘǘƻ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ƳŀƧŊ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻǇǊŀǿƴƻǏŎƛ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƻŘ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿŊ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘatkowego przez Emitenta 
ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 
{ǇƽƱƪƛΦ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜƳ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ ȊƳƛŀƴ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛŀŎƘ ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ 
istotnych z punktu widzenia EƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǎƪƻƪƻǿȅŎƘ ȊƳƛŀƴ Ƴƻȍƴŀ 
ƻŎŜƴƛŏ Ƨŀƪƻ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿƛŜǊŀƱ ƛ ōťŘȊƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƱ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ όǿ ǘȅƳ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿƻ ς tj. Ultimate Games S.A.), co wynika wprost z prowadzonej dȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 
{ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ƴƛŜȊōťŘƴŜ ǳƳƻǿȅΣ ŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ 
ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǎƪŀǊōƻǿŜƧ ǿȅƪŀȍŜ ƻƴŀ ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 
ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

2.6. wȅȊȅƪƻ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǳƳƽǿ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ȊƳƛŜƴƴŜƧ 
ǎǘƻǇƛŜ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧΦ ² ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ŘŜŎȅȊƧť ƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛǳ ŎȊťǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƪǊŜŘȅǘŜƳ ōŀƴƪƻǿȅƳ ƭǳō ǇƻȍȅŎȊƪŀƳƛΣ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ ²ȊǊƻǎǘ ǎǘƽǇ 
ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻōǎƱǳƎƛ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ȊȅǎƪƽǿΦ ½ ŘǊǳƎƛŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǎƛť ǇƻȊƛƻƳǳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ǎƪǳǘƪƻǿŀƱƻōȅ 
ƻōƴƛȍŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜƳ ȊȅǎƪƽǿΦ bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊŜŀƭƴŜƎƻ 
ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ 

2.7. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ 

YƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƎǊŀƴƛŎ ƧŜŘƴŜƎƻ ǇŀƵǎǘǿŀΦ tƻŘƳƛƻǘȅ ǇǊƻŘǳƪǳƧŊŎŜ 
ōŊŘȋ ŘȅǎǘǊȅōǳǳƧŊŎŜ ƎǊȅ ƪƻƴƪǳǊǳƧŊ ȊŜ ǎƻōŊ ƻ ƪƭƛŜƴǘƽǿ Ȋ ŎŀƱŜƎƻ ǏǿƛŀǘŀΦ 5ǳȍŀ ŎȊťǏŏ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ŘȊƛŀƱŀ na 
Ǌȅƴƪǳ ŘƱǳȍŜƧ ƻǊŀȊ ŘȅǎǇƻƴǳƧŜ ǿƛťƪǎȊȅƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳ ƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅƳ ƴƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘΦ bŀ Ǌȅƴƪǳ 
ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜ ōŀǊŘȊƻ Řǳȍŀ ƎǊǳǇŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊŜ ǘǊŀŦƛŀƧŊ Řƻ ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ 
ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪƻǊȊȅǎǘŀ {ǇƽƱƪŀΦ ¢ŀƪ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ǿȅƳǳǎȊŀ ǇǊŀŎť ƴŀŘ ŎƛŊƎƱȅƳ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŜƳ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿȅǇǳǎȊŎȊŀƴȅŎƘ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ aƻȍŜ ǎƛť ǘƻ ǿƛŊȊŀŏ ȊŜ ȊǿƛťƪǎȊƻƴȅƳƛ 
ƴŀƪƱŀŘŀƳƛ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ ƛ tw όŀƴƎΦ ǇǳōƭƛŎ ǊŜƭŀǘƛƻƴǎ - ǊŜƭŀŎƧŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜύΣ ŀ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǎȊǳƪŀƴƛŜƳ 
nowycƘ ƴƛǎȊ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǘŜƳŀǘƽǿ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ȊŀŎƛŜƪŀǿƛŏ ǎȊŜǊƻƪŊ ƎǊǳǇť ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ bŀ Ǌȅƴƪǳ ŎƛŊƎƭŜ 
ǇƻƧŀǿƛŀƧŊ ǎƛť ƴƻǿŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇŀŘƪǳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ 
ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ 

2.8. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǎǘťǇŜƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊ ǘǊŜƴŘŀƳƛ ǿ ōǊŀƴȍȅ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ōǊŀƴȍȅΣ ƴŀ ƪǘƽǊŊ Řǳȍȅ ǿǇƱȅǿ ƳŀƧŊ ƴƻǿŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜΦ wȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΣ ōťŘŊŎȅ ǊȅƴƪƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǎȊȅōƪƻ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀΣ Ŏƻ ǇƻǿƻŘǳƧŜ 
konieŎȊƴƻǏŏ ŎƛŊƎƱŜƎƻ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŘŜōƛǳǘǳƧŊŎȅŎƘ ƴƻǿȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳ ƛ ǇƻƧŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť 
ǘŜƴŘŜƴŎƧƛΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǎȊȅōƪƛŜƎƻ Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀƴƛŀ ǎƛť Řƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ 
ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǎƛť {ǇƽƱƪƛ Řƻ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 
ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

2.9. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻŎŜǎŀƳƛ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎȅƧƴȅƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ 

tǊƻŎŜǎȅ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎȅƧƴŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿǏǊƽŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ 
ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ Ŏƻ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛ Řƻ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŀ 
ǇƻȊȅŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳΦ ¢ŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
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ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǇƽƱƪŀ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ 
ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƪŀƴŀƱȅΣ ƪǘƽǊŜ ƎŜƴŜǊǳƧŊ 
ƴŀƧǿȅȍǎȊŊ ǎǘƻǇť ȊǿǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘΣ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ 
serwisu. 

2.10. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿƴȅƳ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ǿƛŜƭǳ ǇǊȊŜǇƛǎƻƳ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǇƛǎƻƳ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇǊŀǿŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ 
Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜǇƛǎƻƳ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅƳ ƻŎƘǊƻƴť ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΦ bŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
{ǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊ ǿǇƱȅǿ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜ ǎƛť ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ƛ ǊƽȍƴŜ ƧŜƎƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǇǊŀǿŀ ǇǊŀŎȅΣ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΣ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ǎǇƽƱŜƪ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊΦ |ǊƻŘƻǿƛǎƪƻ ǇǊŀǿƴŜ ƛ ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴŜ ǿ tƻƭǎŎŜ ƴŀŘŀƭ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊΣ ŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ 
ƴƛŜ ǎŊ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘȅ ƛ ǿƱŀŘȊŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ƧŜŘƴƻƭƛǘȅΦ 
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Řƻ ǿȅƳƻƎƽǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ 
ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ Ǉƻǿŀȍƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿƴŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΦ YŀȍŘŜ 
ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧΣ ƛǎǘƻǘƴŜƧ Řƭŀ ƻōǊƻǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛΣ ƳƻȍŜ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť ƳΦ ƛƴΦ z problemami 
ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴȅƳƛΣ ƴƛŜƧŜŘƴƻƭƛǘȅƳ ƻǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿŜƳ ǎŊŘƽǿΣ ŎȊȅ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅƳƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀƳƛ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴȅƳƛ 
przez organy administracji publicznej. 
wȅȊȅƪƻ ȊƳƛŀƴ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƛ ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
{ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƭǳō ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΦ {ǇƽƱƪŀ ƻōǎŜǊǿǳƧŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƛ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ 
ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƛ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ ƴŀ Ƨŀƪ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛŎƘ 
ramach. 

2.11. wȅȊȅƪƻ ǇƻŘƭŜƎŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ǇǊŀǿǳ ƻōŎŜƳǳ 

W ǊŀƳŀŎƘ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅƳƛΣ Ŏƻ ǿƛŊȍŜ ǎƛť ŎȊťǎǘƻ Ȋ 
ǇƻŘƭŜƎŀƴƛŜƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ƻōŎŜƧ ƧǳǊȅǎŘȅƪŎƧƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊ ƧŜƎƻ 
ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŜƳ ǎǇƻǊǳΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇǊŀǿŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ ōťŘȊƛŜ ǇǊŀǿƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǿƛŜǊŀ 
ǘŀƪȍŜ ǳƳƻǿȅΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǇƻǊȅ ǇƻŘŘŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎŊŘƻǿƛ ǇŀƵǎǘǿŀ ƻōŎŜƎƻΦ ² ǎȅǘǳŀŎƧƛ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ǎǇƻǊǳΣ 
{ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƳǳǎȊƻƴŀ Řƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎǳ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Ȋ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅƳƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛΦ 
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3. Czyƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 

3.1. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ !ƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀƭŜȍȅ ȊŘŀǿŀŏ ǎƻōƛŜ ǎǇǊŀǿťΣ ȍŜ ǊȅȊȅƪƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ 
ǿ ŀƪŎƧŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƧŜǎǘ ƴƛŜǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀƳƛ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ 
ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘǊǳŘƴŊ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀ 
ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ƪǳǊǎƽǿ ŀƪŎƧƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳΣ Ƨŀƪ ƛ ŘƱǳƎƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΦ 

3.2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƽȍƴƛŎŀƳƛ ǿ ŎŜƴŀŎƘ ŜƳƛǎyjnych i kursem odniesienia 

Cena akcji wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect oraz ceny po jakich 
ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ōȅƱȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ŀƪŎƧŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǎŊ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ȊŀƳƛŀǊŜƳ 
ƧŜǎǘ ǳōƛŜƎŀƴƛŜ ǎƛť ƻ ǿǇǊowadzenie do obrotu na rynku NewConnect 2.000.000 akcji serii A, 250.000 akcji serii 
. ƻǊŀȊ рлΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /Σ ŎȊȅƭƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴƛŜ ǿ ŎŜƴŀŎƘ 
ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! όлΣмл ȊƱύΣ . όт ȊƱύ ƛ ǎŜǊƛƛ / όнлΣлл ȊƱύΦ YǳǊǎ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴȅ ƴŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ŘȊƛŜƵ 
notowania akcji serii A, B ƛ / ǿȅƴƻǎƛ нлΣлл t[b Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ƻ ŎŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[bΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ 
ǇƻŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ǘŀƵǎȊȅŎƘ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪȍŜ 
ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ȍŜ мΦнмоΦтрл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! όслΣсф҈ ŀƪŎƧƛ Ȋ ǎŜǊƛƛ !ύΣ млпΦнрл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . όпмΣтл҈ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .ύ ƛ трл ŀƪŎƧƛ 
ǎŜǊƛƛ / όмΣрл҈ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /ύ ƻōƧťǘȅŎƘ ƧŜǎǘ ǳƳƻǿŊ ƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛǳ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ 
wprowadzenia akcjƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ _ŊŎȊŜƴƛŜ ǳƳƻǿŊ ƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛǳ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ 
ƻōƧťǘȅŎƘ ƧŜǎǘ мΦомуΣтрл ŀƪŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ртΣоп҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ 
 
 

3.3. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀƳƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ - ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť 
ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ 

YǳǊǎ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƛƭƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ ƛ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bƛŜ Ƴŀ ȍŀŘƴŜƧ ǇŜǿƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƻ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀƴƛ ǘŜȍ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bƛŜ ƳƻȍƴŀΣ ǿƻōŜŎ ǘŜƎƻ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ 
ȍŜ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ƧŜ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜΦ 

3.4. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ ǿƻƪƽƱ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ς 
Ultimate Games S.A. 

tƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ {ǇƽƱƪŀ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!Φ bŀ ŘȊƛŜƵ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ǇƻǎƛŀŘŀ ƻƴŀ уулΦллл ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ оуΣнс҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ 
dajŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǘŀƪƛŜƧ ǎŀƳŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ό²½!ύΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ 
¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ƎƱƽǿƴȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳΣ ǇƻȊƻǎǘŀƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƳƴƛŜƧǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ wȅȊȅƪƻ ǘƻ ǇƻƎƱťōƛŀ ŦŀƪǘȅΣ ƛȍ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ rozdrobiony i poza akcjonariuszami 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛΥ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳƛ ƱŊŎȊŜƴƛŜ нллΦллл ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ уΣтл҈ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΣ ȍŀŘŜƴ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇƻǿȅȍŜƧ п҈ 
ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΦ _ŊŎȊƴƛŜ ǿ {ǇƽƱŎŜ ƧŜǎǘ нст ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ  
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǘŜǏŏ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ²½! ǳŎƘǿŀƱ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ōťŘȊƛŜ ȊŀƭŜȍŜŏ ƻŘ 
ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!ΦΣ ƪǘƽǊŜ ƎƱƻǎǳƧŊŎ Ȋŀ ƭǳō ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ŘŀƴŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ Ȋ ŘǳȍȅƳ 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ ōťŘȊƛŜ ǇǊȊŜǎŊŘȊŀŏ ƻ ƧŜƧ ǳŎƘǿŀƭŜƴƛǳ ōŊŘȋ ǘŜȍ ƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ²½!Φ hƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǘŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ 
ƴŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ! ƴŀ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ƴŀƭŜȍȅ 
ǿǎƪŀȊŀŏΣ ȍŜ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ Ƨŀƪ ƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘΣ ōȅ ŘȊƛŀƱŀƱŀ ƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō 
ǎǇǊŀǿƴȅ ƛ ǊŜƴǘƻǿƴȅΦ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ƧŜŘȅƴȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ǇƻƴŀŘ р҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ 
ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛΦ 

3.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ 
ŘǊƻŘȊŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ Ϡуŀ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ ƻƴ ½ŀǊȊŊŘ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ ƻ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ моΦуллΣлл ȊƱΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ моуΦл00 akcji 
ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΦ hƳŀǿƛŀƴŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǿȅƎŀǎŀ нс ǎǘȅŎȊƴƛŀ 
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нлнп ǊƻƪǳΣ ǘƧΦ Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ о ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǿ Yw{Σ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ нс 
stycznia 2021 roku. Zgodnie z liǘŜǊŀ Ŧ Ǉƪǘ м ϠуŀΣ ŜƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǿ ǘǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ǿȅǎǘŊǇƛŏ 
ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻ Řƭŀ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ 
ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ōťŘŊ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜƧ Řȅǎƪƻƴǘƻ Řƻ ŎŜƴȅ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ŀƪcji.  
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ нолΦлллΣлл t[b ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ 
нΦоллΦллл ŀƪŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ½ŀǊȊŊŘ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ƻǇƛǎŀƴŜƎƻ 
ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀΣ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿȊǊƻǏƴƛŜ ƻ с҈Σ ŀ ŀƪŎƧŜ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ 
ōťŘŊ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ рΣсс҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛΦ 
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǊƻȊǿƻŘƴƛŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ 
ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ŎȊŜƎƻ ŘŜŎȅȊȅƧƴƻǏŏ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƻȍŜ 
Ȋƻǎǘŀŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿŀ 
ǇƻŘŀȍ ŀƪŎƧƛ ǘŀƵǎȊȅŎƘ ƳŀƧŊŎŀ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪǳǊǎ ƴƻǘƻǿŀƵΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ {ǘŀǘǳǘǳ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ 
ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴǳ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƎŘȊƛŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜ 
ƳƻƎŊ ōȅŏ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ǳƳƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ 
motywacyjnego.  

3.6. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅǇƱŀǘŊ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Y{IΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ƧŜǎǘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 
ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǎǘƻǎƻǿƴŊ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛǳ Ȋȅǎƪǳ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 
ōŜȊǿȊƎƭťŘƴŊ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛŊ ƎƱƻǎƽǿΦ ½ŀǊȊŊŘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴƛŀ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜƳǳ ²ŀƭƴŜƳǳ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƛ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ½ŀǊȊŊŘ 
ȊŀǊŜƪƻƳŜƴŘǳƧŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǘƻ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ 
ȍŜ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱť ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ /ƘƻŎƛŀȍ ½ŀǊȊŊŘ ƴƛŜ 
ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŀ Řƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜǏƭƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ŘŀŘȊŊ ǘŀƪŊ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΣ ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ǘƻ Ƨŀƪ ǿǎƪŀȊŀƴƻ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜ Ƴŀ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ȍŜ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 
ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱť ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ  
½ŀƳƛŀǊŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Ǌƻƪ нлннΦ ² ŘŀƭǎȊȅƳ 
ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǿȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ōťŘȊƛŜ ƻŘ ōƛŜȍŊŎŜƧ ƪƻƴŘȅŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ 
ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ Řƻ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘǿȅȍŜƪ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴie 
ōťŘȊƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƱ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

3.7. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻƎǊŀƳŜƳ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴȅƳ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊȅƧťǘȅ ǇǊƻƎǊŀƳ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴȅΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ 
ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǿ м ǇƻƱΦ нлно ǊΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ Ǉƭŀƴƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 
ǇǊȊȅƧťŎƛŜƳ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ ǳƭŜƎƴƛŜ ǊƻȊǿƻŘƴƛŜƴƛǳΣ ŀ ǿ 
ƴŀǎǘťǇǎǘǿƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƎǊŀƳǳΣ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻΣ ƴŀ Ǌȅƴƪu pojawi 
ǎƛť ǇƻŘŀȍ ŀƪŎƧƛ ǘŀƵǎȊȅŎƘ ƴƛȍ ŀƪŎƧŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜΦ  

3.8. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅŘŀƴƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ 
obrotu w Alternatywnym systemie obrotu 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ Dt² Ƨŀƪƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !lternatywnego Systemu 
hōǊƻǘǳΣ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΥ  
na wniosek emitenta,  

 ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ  
 ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ  

ZawƛŜǎȊŀƧŊŎ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ 
ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǿ ƻŎŜƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƻōŀǿȅΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ 
ǳǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мм ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ нύ ƭǳō оύΦ 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ 
instrumentami finaƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƭǳō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ 
organu. 
hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ 
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informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie 
ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ .ƻƴŘ{Ǉƻǘ {Φ!ΦΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ 
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z 
ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻ 9ƳƛǘŜƴŎƛŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋ 
nŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ рфсκнлмпΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 
ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ 
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt² ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ z obrotu:  

a. na wniosek emitenta akcji ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,  

b. ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ - Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍnie-
ƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ 

c. ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ  
d. ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ǳǇƻǊŎȊȅǿƛŜ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ 
e. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  
f. ǿǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƧŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜπ
ƴƛǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ǿŎȊŜπ
ǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀύ ŀƭōƻ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 
Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w 
alternatywnym systemie:  

a. ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ  
o ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ ƴŀ ǿȅŎƻŦŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ Ȋ 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu, 
o w przypadku akcji - Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƪŎƧƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘŜƪ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƭǳō ǿȅπ
starcza jedynie na zaspokojenie koǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ 

b. ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ  
c. ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ  

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǘŀƪƛŜƎƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀΣ 
OrganizatƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ  
hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ŘŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭub w alternatywnym systemie 
ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ .ƻƴŘ{Ǉƻǘ {Φ!ΦΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ 
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z 
podejrzeniem naruszenia obowƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻ ŜƳƛǘŜƴŎƛŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋ 
ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ рфсκнлмпΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻƎƱƻōȅ 
ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴia rynku. 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мтō wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΥ  

a. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿ ƻŎŜƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀŎƘƻŘȊƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ŘŀƭǎȊŜƎƻ 
ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ 
Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ȋƻōƻπ
ǿƛŊȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ оύ ƛ пύ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΦ 
¦Ƴƻǿŀ ǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿŀǊǘŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ 
AlteǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ 
od dnia jej zawarcia. 

b. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƻƪǊŜǎǳ 
wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego SȅǎǘŜƳǳΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ 
ƪƻƭŜƧƴŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅπ
ƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅΦ bƻǿŀ ǳƳƻǿŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƻƪǊŜǎǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ 
decyzji Organizatora AlternatȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ƛȍ ƻƪǊŜǎ ƧŜƧ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǇƻǿƛƴƛŜƴ 
ōȅŏ ǇǊȊŜŘƱǳȍƻƴȅ ƻ ƻƪǊŜǎΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǇǊŀǿƴƛŜ ǿƛŊȍŊŎŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 
5ƻǊŀŘŎŊΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ōȅƱ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ Sys-
temu.  



  Dokument Informacyjny Demolish Games S.A. 

Strona | 25  
 

c. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜȊŀǿŀǊŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ƭǳō ōǊŀƪǳ ƧŜƧ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ 
ȍȅŎƛŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмтō ǳǎǘΦ м ŀƭōƻ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ 
ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмтb ust. 2, Organizator Alternatywnego Sys-
ǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ WŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ о ƳƛŜπ
ǎƛťŎȅ ƻŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘŀ ƛ ƴƛŜ ǿŜƧŘȊƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ǳƳƻǿŀ Ȋ 
!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ŧƛƴŀƴπ
ǎƻǿŜ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ tǊȊŜǇƛǎȅ Ϡ мн ǳǎǘΦ о ƛ Ϡ мнŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h 
ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΦ 

!ǊǘΦ ту ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ǿ przypadku, gdy wymaga tego 
ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ 
ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ 
ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ 
iƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ 
ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ 
ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ȊŀȍŊŘŀŏ ƻŘ DƛŜƱŘȅ 
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ оŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ 
ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΦ  
Zgodnie z arǘΦ ту ǳǎǘΦ оō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ ǳŎƘȅƭŀ ŘŜŎȅȊƧť ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ȍŊŘŀƴƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ Ǉƻ ƧŜƧ 
ǿȅŘŀƴƛǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ƴƛŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘym alternatywnym systemie obrotu, lub 
ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 
DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ 
CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ 
ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ 
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ пŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
ǎȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜōťŘŊŎȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ 
ǎǇŜƱƴƛŀŏ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ǘȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ 
ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜ YƻƳƛǎƧť ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛ ǇƻŘŀƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΦ 

3.9. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !lternatywnego Systemu 
hōǊƻǘǳ ƪŀǊȅ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅcie wykonuje 
ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ αwƻȊŘȊƛŀƭŜ ± hōƻǿƛŊȊƪƛ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 
ǎȅǎǘŜƳƛŜέ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ϡ мрŀ ƛ мрō ƭǳō 
ǿ Ϡ мт-17b, Organizator Alternatywnego SyǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ 
naruszenia lub uchybienia: 

a. ǳǇƻƳƴƛŜŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ  
b. ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рлΦллл ȊƱΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅstemu, 
ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƳƻȍŜ ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǘŜǊƳƛƴ ƴŀ 
ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳ 
ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ о 
wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ kary 
ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 
ƻōǊƻǘǳΣ ōŊŘȋ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ 
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ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘΦ нΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ 
ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀǊŀ ǘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƪŀǊŊ ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƴŀƱƻȍƻƴŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ 
ǳǎǘΦ м ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ рлΦллл ȊƱΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ Ϡ мтŎ ǳǎǘ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘywnego Systemu Obrotu 
ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ оΣ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ н ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť 
odpowiednio. 

3.10. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƛ ƛƴƴŜ ƻǊƎŀƴȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜ ƪŀǊ 
administracyjnych za ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 

² ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ƴŀƱƻȍƻƴŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ƧŜǎǘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƴŀ ǇƻƴƛȍǎȊŜ ǎŀƴƪŎƧŜΦ  
Zgodnie z artΦ мл ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ мп Řƴƛ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ 
ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ƻŘ Řƴƛŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƴƛŀ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ƛŎƘ ǿǇǊƻwadzenia do alternatywnego systemu 
ƻōǊƻǘǳΣ ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мо ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ ƧŜǏƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ п ǘŜƧ ¦ǎǘŀǿȅ 
ƭǳō ŘƻǇŜƱƴƛ Ǝƻ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜΣ ƳƻȍŜ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ƪŀǊȊŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ǘƧΦ ƪŀǊȊŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мллΦллл 
ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ ƴŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ YbCΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ол ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ 
a!wΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŀƳƛ ƛ ƴŀŘǳȍȅŎƛŀƳƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ 
ǇƻŘŀǿŀƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀƳƛ ƻǎƽō ǇŜƱƴƛŊŎȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ ƭƛǎǘŀƳƛ ƻǎƽō ƳŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇŀƵǎǘǿŀ 
ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ ōȅ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ƻǊƎŀƴȅ ƳƛŀƱȅ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƳΦƛƴΦ Řƻ 
ƴŀƪƱŀŘŀƴƛŀ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΥ 

a. ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мп ƛ мр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς мрΦлллΦллл 9¦w ƭǳō мр ҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ǊƻŎȊƴȅŎƘ 
ƻōǊƻǘƽǿ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǊπ
Ǝŀƴ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ 
ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΣ  

b. ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мс ƛ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς нΦрллΦллл 9¦w ƭǳō н ҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ǊƻŎȊƴȅŎƘ 
ƻōǊƻǘƽǿ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ 
a w ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦ ƻǊŀȊ 

c. ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ муΣ мф ƛ нл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς мΦлллΦллл 9¦wΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿπ
ǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп r.  

Od dnia 6 maja 2017 r. tj. od dnia, ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿ ȍȅŎƛŜ ǿŜǎȊƱŀ ǳǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ мл ƭǳǘŜƎƻ нлмт ǊΦ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ 
ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΣ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱȅ 
ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴŜ Řƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ  
Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ƻŦŜǊŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛŀ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ 
¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜΥ - ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌynku 
ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 
systemie obrotu ς ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ŀƭōƻ - ƴŀƱƻȍȅŏΣ 
ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ƴŀƪƱŀŘŀƴŀ ƪŀǊŀΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ 
Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦлллΦллл ȊƱ ŀƭōƻ - Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мŜ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŀƭōƻ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ 
ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ тл Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рΦлллΦллл 
ȊƱ ŀƭōƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ р҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǿǎƪŀȊanego w ostatnim zbadanym 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜǏƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ рΦлллΦллл ȊƱ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ 
ƱŊŎȊƴƛŜΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ 
ƪǘƽǊȅch mowa w art. 17 ust. 1 i 4-у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ 
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ς ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млΦоспΦллл ȊƱ ƭǳō ƪǿƻǘȅ 
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ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ 
sprawozdaniu finansowym za rok obrƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ млΦоспΦллл ȊƱ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ 
ƱŊŎȊƴƛŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 
ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅƳ 
ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ 
straty.  
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ 
moȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƛŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ 
Ǝƻ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǇƻōƛŜŎ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 
|ǊƻŘŜƪ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ 
Ustawy o ofercie.  
{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ мтп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪǘƻΣ ǿōǊŜǿ ȊŀƪŀȊƻǿƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мм 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƴŀ 
ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦлтнΦулл ȊƱΦ ² 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
tych narǳǎȊŜƵΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтпŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
ǇǊŀǿŀΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п мпр слл ȊƱΦ  
Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitenǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ м-с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п мпр слл ȊƱ ƭǳō Řƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ 
wykazanego w ostatniƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ п мпр слл 
ȊƱΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ 
ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ YbC 
ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтсŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ 
wȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŀǊǘΦ р ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦлллΦллл 
ȊƱΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтсŎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳΦƛƴΦ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, YbC ƳƻȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ 
ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ Ǝƻ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 
ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǇƻōƛŜƎŀŏ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ |ǊƻŘŜƪ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻsowany bez 
ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛΦ  
² ǿȅƴƛƪǳ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴȅΣ ŀ ƴŀǿŜǘ 
ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛƻƴȅΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
Emitenta 

3.11. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŜƳ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 
5ƻǊŀŘŎŊΣ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ƭǳō 
ǎƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ Ȋ ƭƛǎǘȅ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ 5ƻǊŀŘŎƽǿ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ му ǳǎǘΦ т wŜƎǳƭŀƳƛnu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:  
a. ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƻƪǊŜǎǳ о ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ 
ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǊƻȊǿƛŊπ
zania umowy na podstawie ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ пŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ  

b. ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ  
c. ǎƪǊŜǏƭŜƴƛŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ Ȋ ƭƛǎǘȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ 

Organizator Alternatywnego SyǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƎƻ 
ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ 
ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΦ 

3.12. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŜƳ umowy z Animatorem Rynku, 
ƭǳō ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 
systemie 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 
ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƧŜǎǘ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ƻ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŜ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅƳƻƎƽǿ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ 
ǿ ŀǊƪǳǎȊǳ ȊƭŜŎŜƵΣ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƎƻ ǎǇǊŜŀŘǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 
animowania.  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ р wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ 
inǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ 
Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ о ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛŎƘ 
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ 
przez Organizatora Alternatywnego Systemu.  
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǿŜȊǿŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ 
ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ оΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ ǘŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀ ǘƻ Ȋŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ 
Řƭŀ ǇƻǇǊŀǿȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ т ƛ ǳǎǘΦ у wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ рΣ мл ƛ ммΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ όƛύ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō 
ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ ƻǊŀȊ όƛƛύ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ 
ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ 
ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōrotu po dniu (i) 
ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ όƛƛύ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 
ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi 
instrumentami lub ich notowaniu ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ 
jednolitego.  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ нл wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h !ƴƛƳŀǘƻǊ wȅƴƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ Ȋ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŜƳ 
!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀƴƛŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŎŜƭǳ ǿǎǇƻƳŀƎŀƴƛŜ 
ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ 
!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΦ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Řŀƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀŘŀƵ 
!ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ƻ ƛƭŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻƴ ƛŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 
ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǳƳƻǿŊΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡф ǳǎǘΦ мл wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ŀƪŎƧŜ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ 
ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ς ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ 
ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ς o ile 
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich 
ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡф ǳǎǘΦ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ŀƪŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ōȅŏ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bewConnect Alert, 
ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ 
ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛǳ ƛŎƘ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ Řƻ ǘŜƎƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ - o ile 
Organizator Alternatywnego Systemu nie postŀƴƻǿƛ ƻ ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ 
ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƭǳō ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ 
Wŀƪ ǿǎƪŀȊǳƧŜ Ϡ ф ǳǎǘΦ ф wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ мл ƛ ммΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ 
Animatorem Rynku, Organizator AlternatȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ ƭǳō ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ 
ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ ƻŘ Řƴƛŀ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴimatorem 
Rynku. 
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II hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 
zawarte w Dokumencie Informacyjnym 

 

1. Emitent 

 

Nazwa (firma): 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ǳƭΦ aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪŀΣ ƴǊ утΣ ƭƻƪΦ млнΣ лл-693 Warszawa, Polska 

Numer KRS:  0000851132 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ 
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ Ƴƛŀǎǘŀ ǎǘƻƱŜŎȊƴŜƎƻ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ 
·LL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ Yw{ 

REGON: 386587322 

NIP:  701-09-90-947 

Poczta e-mail:  contact@demolish-games.com 

Strona www: www.demolish-games.com 

 

 
Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. 

 

² ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƧŊΥ 

¶ tŀǿŜƱ 5ȅǿŜƭǎƪƛ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳȅΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀǎȊŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƛ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 

ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΣ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ 

ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊ ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ ƴƛƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ 

znaczenie i ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ 

ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛΦ 
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2. Autoryzowany Doradca 

 

 
 
 
 
 

Nazwa (firma): INC S.A. 

Kraj: Polska 

Siedziba: tƻȊƴŀƵ 

Adres: 61-мом tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ ŀōǇŀ !ƴǘƻƴƛŜƎƻ .ŀǊŀƴƛŀƪŀ с 

Numer KRS: 0000028098 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ  
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ tƻȊƴŀƵ bƻǿŜ aƛŀǎǘƻ ƛ ²ƛƭŘŀ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳΣ ±LLL 
²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ Yw{ 

REGON: 630316445 

NIP: 778-10-24-498 

Telefon: +48 (61) 851 86 77 

Fax: +48 (61) 851 86 77 

Poczta e-mail: biuro@incsa.pl  

Strona www: www.incsa.pl 

 
!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛ ŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ōǊŀƱ ǳŘȊƛŀƱ 
w ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ŎŀƱŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ 
 
W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziŀƱŀƧŊΥ 

¶ Sebastian Huczek ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 
 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ м Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ 
uchwalonego UchwŀƱŊ bǊ мптκнллт ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ Ȋ Řƴƛŀ м ƳŀǊŎŀ 
нллт ǊΦ όȊ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ƻǊŀȊ ȍŜ ǿŜŘƱǳƎ ƧŜƎƻ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀƳƛ ƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ 
przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ 
ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊΣ ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ ƴƛƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ 
ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ 
czynniki ryzyka zwiŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ. 
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III Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do 
alternatywnego systemu obrotu 

1. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻŘȊŀƧƽǿ 
ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
wprowadzane jest: 

¶ 2.000.000 (Řǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ 
ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

¶ нрлΦллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл 
PLN (dziesƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

¶ рлΦллл όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b 
όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 
!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ !Σ . ƛ / ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ !Σ . ƛ / ƴƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ŀƴƛ 
ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ 
 
{ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ Yw{ ǿ Řƴƛǳ ннΦлтΦнлнл Ǌƻƪǳ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ ллллурммонΦ 
 
!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ǿ ƭƛŎȊōƛŜ нΦлллΦлллΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b ƪŀȍŘŀ ȊƻǎǘŀƱȅ 
ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪcyjnej z dnia 6 lipca 2020 r. (akt notarialny repertorium 
! ƴǊ нлтнκнлнлύΦ {ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ Yw{ Řƴƛŀ нн ƭƛǇŎŀ нлнл ǊΦ 
!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ǿ ƭƛŎȊōƛŜ нрлΦлллΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b ƪŀȍŘŀ ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ 
ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ р bŀdzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Demolish Games S.A. z dnia 23 lipca 2020 r. w sprawie 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Ȋ ƪǿƻǘȅ нллΦллл t[b Řƻ ƪǿƻǘȅ ннрΦллл t[b ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ 
na okaziciela serii B z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (akt notarialny repertorium 
A nr 2226/2020). 
!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ǿ ƭƛŎȊōƛŜ рлΦлллΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b ƪŀȍŘŀ ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ 
ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Demolish Games S.A. z dnia 8 lutego 2021 r. w sprawie 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Ȋ ƪǿƻǘȅ ннрΦллл t[b Řƻ ƪǿƻǘȅ нолΦллл t[b ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ 
na okaziciela serii C z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (akt notarialny repertorium 
A nr 338/2021). 

Uprzywi lejowanie osobiste akcjonar iuszy 

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƵ ƻǎƻōƛǎǘȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

Uprzywi le jowanie akcj i  Emitenta 

Akcje Emitenta serii A, B ƛ / ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ ормΣ ŀǊǘΦ орн ƛ ŀǊǘΦ оро Y{IΦ 

Ograniczenia umowne  

² ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿȅ ƻ ŎȊŀǎƻǿŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ z: 
 

1. tŀƴŜƳ tŀǿƱŜƳ 5ȅǿŜƭǎƪƛƳ ς tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ - ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť 
Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ мллΦллл όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ !Φ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 
ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƧŜŘŜƴ ŘȊƛŜƵ 
ǊƻōƻŎȊȅ ǇǊȊŜŘ ŘŜōƛǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǳǇƱȅƴƛťŎƛŀ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǘŜƎo dnia. 
¦Ƴƻǿŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǇƻȊŀ ǊȅƴƪƛŜƳΦ 

2. Panem Grzegorzem Arkadiuszem Czarneckim ς ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - na podstawie umowy 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ мллΦллл όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύ posiadanych 
ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ !Φ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ 
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ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƧŜŘŜƴ ŘȊƛŜƵ ǊƻōƻŎȊȅ ǇǊȊŜŘ ŘŜōƛǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǳǇƱȅƴƛťŎƛŀ 
мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ ¦Ƴƻǿŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ zbycia akcji przez posiadacza poza rynkiem. 

3. Ultimate Games S.A - ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ 
ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ уулΦллл όƻǎƛŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ .Φ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 
ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƧŜŘŜƴ ŘȊƛŜƵ 
ǊƻōƻŎȊȅ ǇǊȊŜŘ ŘŜōƛǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǳǇƱȅƴƛťŎƛŀ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ 
¦Ƴƻǿŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǇƻȊŀ ǊȅƴƪƛŜƳΦ 

4. Akcjonariuszem 1 ς ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ 
ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ нлΦллл όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ƻǊŀȊ прΦллл όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ Ǉƛťŏ 
ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Φ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ, zgodnie ze 
ǎǘŀƴŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƧŜŘŜƴ ŘȊƛŜƵ ǊƻōƻŎȊȅ ǇǊȊŜŘ ŘŜōƛǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ Řƻ ŎȊŀǎǳ 
ǳǇƱȅƴƛťŎƛŀ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ ¦Ƴƻǿŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǇƻȊŀ 
rynkiem.  

5. Akcjonariuszem 2 - na podstawie umowy akcjƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ 
ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ прΦллл όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ .Φ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť 
Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƧŜŘŜƴ ŘȊƛŜƵ ǊƻōƻŎȊȅ ǇǊȊŜŘ 
debiutem SpƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǳǇƱȅƴƛťŎƛŀ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ ¦Ƴƻǿŀ 
ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǇƻȊŀ ǊȅƴƪƛŜƳΦ 

6. Akcjonariuszem 3 - ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ 
ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ пнΦмрл όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘύ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ !Φ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 
ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƧŜŘŜƴ ŘȊƛŜƵ 
ǊƻōƻŎȊȅ ǇǊȊŜŘ ŘŜōƛǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǳǇƱȅƴƛťŎƛŀ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ od tego dnia. 
¦Ƴƻǿŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǇƻȊŀ ǊȅƴƪƛŜƳΦ 

7. Akcjonariuszem 4 - ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ 
ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ мпΦнрл όŎȊǘŜǊƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘύ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎje serii B oraz 750 
όǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘύ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /Φ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ 
ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƧŜŘŜƴ ŘȊƛŜƵ ǊƻōƻŎȊȅ ǇǊȊŜŘ ŘŜōƛǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 
Řƻ ŎȊŀǎǳ ǳǇƱȅƴƛťŎƛŀ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ ¦Ƴƻǿŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 
posiadacza poza rynkiem. 

8. Akcjonariuszem 5 - ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ 
ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ тмΦслл όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ǎȊŜǏŏǎŜǘύ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ !Φ Akcjonariusz 
ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƧŜŘŜƴ ŘȊƛŜƵ 
ǊƻōƻŎȊȅ ǇǊȊŜŘ ŘŜōƛǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǳǇƱȅƴƛťŎƛŀ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ 
¦Ƴƻǿŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎƛŀŘŀcza poza rynkiem. 

 
½ōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻȊŀ ǊȅƴƪƛŜƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ƧŜǎǘ 
ƳƻȍƭƛǿŜΣ ƻ ƛƭŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊŀǇŜǿƴƛ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƴŀōȅǿŎȅ Řƻ ǳƳƻǿȅΦ tƻǇǊȊŜȊ ȊōȅŎƛŜ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ 
ƻōŎƛŊȍŜƴƛŜΣ ȊŀǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛΦ  
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱŀƳŀƴƛŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǳƳƻǿȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊŀǇƱŀŎƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ {ǇƽƱƪƛ ƪŀǊť ǳƳƻǿƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
ŘǿǳƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ƱŊŎȊƴŜƧ ŎŜƴȅ ȊōȅǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŎƛ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǘŜƧ ŎŜƴȅ ς 1.000.000,00 PLN 
(jeden miƭƛƻƴ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 
 
_ŊŎȊƴƛŜ ǳƳƻǿŀƳƛ ƭƻŎƪ-ǳǇ ƻōƧťǘȅŎƘ ƧŜǎǘ мΦнмоΦтрл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! όслΣсф҈ ŀƪŎƧƛ Ȋ ǎŜǊƛƛ !ύΣ млпΦнрл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . 
όпмΣтл҈ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .ύ ƛ трл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / όмΣрл҈ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /ύ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ 
obrotu na rynku NŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ _ŊŎȊŜƴƛŜ ǳƳƻǿŊ ƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛǳ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ƧŜǎǘ мΦомуΣтрл ŀƪŎƧƛ 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ртΣоп҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ 
 
{ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜj  

tƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴŜƪ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ {ǇƽƱƪŀ ǎǘŀƴƛŜ ǎƛť ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ п ǇƪǘΦ нл ¦ǎǘŀǿȅ 
ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊōȅǿŀƧŊŎŜ ƛ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ 
ǇŀƪƛŜǘȅ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳƭŜƎƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ 
ȊƳƛŀƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎȊȅƴΣ ǎȊŜǊŜƎ ǊŜǎǘǊȅƪŎƧƛ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƛ ȊŘŀǊȊŜƵΦ  
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² ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 
оо мκо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƭōƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ 
нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо мκо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜΣ ŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ 
ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо мκо ҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ YbC ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛǳ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅŎƘ 
ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘŀƳƛŀƴƛŀ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ 
ǇƻƴŀŘ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘŀƳƛŀƴƛŀ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ przypadku 
zmianȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 
ƎƱƻǎƽǿΦ 5ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ǘŜǊƳƛƴ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƳƛŀƴȅ 
ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ŀƭōƻ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ǘŀƪƛŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ 
ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΦ 
² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ сфŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ 
ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

1. ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 

2. ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

¦ǎǘŀǿŀ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀ ǘŀƪȍŜΣ ȍŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ 
ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΤ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ 
ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ deklaruje zamiar 
wykonywania tego prawa ς ǿ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 
ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΦ 
²ȅƪŀȊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƴȅŎƘ ǿ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛǳ ǎƪƱŀŘŀƴȅƳ ǿ YbC ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ 
o ofercie publicznej. 
{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ уф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ȊŀƪŀȊŜƳ 
ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǿƻƱŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǿōǊŜǿ ȊŀƪŀȊƻǿƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪƽǿ 
ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 
5ƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ǎǿƻōƻŘȊƛŜ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀƪŀȊ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ 
obciŊȍƻƴȅƳƛ ȊŀǎǘŀǿŜƳ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ όŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧύΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ 
ȊŀǿŀǊǘŊ ǇǊȊŜȊ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ н ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллп ǊΦ 
o ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ bǊ фмΣ ǇƻȊΦ утмύΦ 5ƻ ŀƪŎƧƛ ǘȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǘǊȅō ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ фп ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
finansowymi. 
 
hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмп ǿ 
ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
² ƳƻƳŜƴŎƛŜΣ ƎŘȅ {ǇƽƱƪŀ ǎǘŀƴƛŜ ǎƛť ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie 
ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όαwƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!wέύΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊ ȊŀǎƛťƎ ƻƎƽƭƴȅΣ ǿƛŊȍŊ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƛ ǎŊ 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ƛŎƘ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΦ ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ 
ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ¦ǎǘŀǿȅ 
o ofercie publicznej w razie ƛŎƘ ƪƻƭƛȊƧƛ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ǿŀȍƴƻǏŏΣ ƭŜŎȊ Ȋŀǿťȍƻƴȅ 
ȊƻǎǘŀƧŜ ȊŀƪǊŜǎ ƛŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΦ 5ƭŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Ǌȅƴƪǳ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛ ǇƻƳƛƧŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿ ƻǊŀȊ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘƽǿ 
ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ ǎǇǊȊŜŎȊƴȅŎƘ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ a!wΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ŘƻΥ  

1. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻπ
ǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭowanym;  

2. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǿƛŜƭƻǎǘǊƻƴƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ 
όαa¢CέύΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ a¢C ƭǳō ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ dopuszczenie 
do obrotu na MTF;  

3. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊzedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu 
όαh¢CέύΤ  
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4. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜǳƧťǘȅŎƘ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇǳƴƪǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƴŀ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀƭŜȍŊ 
od ŎŜƴȅ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅŎƘ ƭƛǘŜǊŀŎƘ ƭǳō ƳŀƧŊ ƴŀ ƴƛŜ ǿǇƱȅǿΣ 
ǿ ǘȅƳ ƳΦƛƴΦ ǎǿŀǇƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƭǳō ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ƴŀ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мп ƛ мр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀōǊŀƴƛŀ ǎƛť ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōƛŜΥ 

1. ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ  

2. rekomendowania ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō  

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;  

4. Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǊƻŘȊŀƧŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΥ  

1. ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Řƻǘȅπ
ŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ 
instrumeƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻπ
ǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ  

2. ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊƭŜŎŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 
ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘŀ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴπ
ǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅƳƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
lǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ŧƛƴŀƴπ
ǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀπ
ǎƻǿȅƳ ƭǳō ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  

tƻƴŀŘǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƻƴŜ ƴŀ ȊōƛƽǊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ 
ƪǘƽǊŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜƧŊΣ ƭǳō ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ 
ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ǎŊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜΣ 
ŀōȅ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǿȅŎƛŊƎƴŊŏ Ȋ ƴƛŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǎȊŜǊŜƎǳ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō 
ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ 
w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ ǘŜ 
ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ŜǘŀǇȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 
z ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘŜƎƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ǿȅŘŀrzenia. 
bŀŘǘƻ ŜǘŀǇ ǇƻǏǊŜŘƴƛ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ƧŜǎǘ ǳȊƴŀƴȅ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŀƳ ǿ ǎƻōƛŜ 
ǎǇŜƱƴƛŀ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ  
WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ podania ich do ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ƻȊƴŀŎȊŀƧŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykoǊȊȅǎǘŀƱōȅΣ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ƴƛŎƘ ǿ ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ǎǿƻƛŎƘ 
ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ƴŀ 
ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ 
ƴŀōȅǿŀƧŊŎ ƭǳō ȊōȅǿŀƧŊŎΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΦ ²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ 
lub zmiany zlecenia dotyczŊŎŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ 
ȊƭŜŎŜƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ŘŀƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť 
za wykorzystywanie informacji poufnej.  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 
ǇƻǳŦƴŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ 
ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƻǊŀȊΥ 

1. udziela rekomendacji, na podstaǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ŧƛπ
ƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΤ ƭǳō 

2. ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŀƴǳƭƻǿŀƱŀ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛƱŀ ȊƭŜcenie 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ŀƴǳπ
lowania lub zmiany. 

!ǊǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ 
Ȋ ǊŀŎƧƛΥ ōȅŎƛŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ 
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ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳ 
ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƭǳō ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜǎǘťǇŎȊŊ ƻǊŀȊ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜǎȊƱȅ ǿ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǿƛŜŘȊŊ ƭǳō 
Ǉƻǿƛƴƴȅ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŀǊǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ 
zastosowanie zgodnie z prŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ 
decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀ ƧŜǎǘ ƭǳō ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ w ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀΥ  

1. ǳǎǘŀƴƻǿƛƱŀΣ ǿŘǊƻȍȅƱŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ 
ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜΣ ŀōȅ ŀƴƛ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻŘƧťƱŀ ǿ ƧŜƧ ƛƳƛŜƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŀƴƛ ȍŀŘƴŀ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻƎƱŀ 
ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴƛŜ ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƻǊŀȊ  

2. ƴƛŜ ȊŀŎƘťŎŀƱŀΣ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀƱŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴƛŜ ƴŀƪƱŀƴƛŀƱŀ ŀƴƛ ƴƛŜ ǿȅǿƛŜǊŀƱŀ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅǿǳ 
na ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ Řƻǘȅπ
ŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀΥ  

1. jest ς ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ς animatorem 
Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ƻǎƻōŊ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŊ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘΣ ŀ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ŧƛπ
ƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ǎǇƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǎǇǊŀπ
wowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub  

2. ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŀ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ ŀ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ȊōȅŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ŧƛπ
ƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ 
ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǘŜj osoby. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ о wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧť ƴŀōȅŎƛŀ 
ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƎŘȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǘŜƧ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ 
ǎǘŀƱƻ ǎƛť ǿȅƳŀƎŀƭƴŜΣ ǿ ŘƻōǊŜƧ ǿƛŜǊȊŜ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƻōŜƧǏŎƛŀ ȊŀƪŀȊǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎtywania informacji poufnych 
oraz:  

1. ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǘƻ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻπ
ǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō  

2. ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿ ŎŜƭǳ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻπ
ǿǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ 

{ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳȊȅǎƪŀƱŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƭǳō ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘŜ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ŎŜƭǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ 
ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 
ǇƻǳŦƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ Ƨǳȍ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ōȅŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ǇƻǳŦƴȅƳƛΦ 
Akapit ten nie ma jednak zastosowania Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀΦ 
{ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǎǿŊ ǿƛŜŘȊť ƻ ǿƱŀǎƴŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ǎŀƳ ǿ ǎƻōƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 
informacji poufnych. 
NiŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƧŜŘƴŀƪ ƻŘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏΣ ȍŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ȊŀƪŀȊǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ŀǊǘΦ мп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǳǎǘŀƭƛΣ ȍŜ 
ǇƻǿƻŘȅ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵΣ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴȅŎƘ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ōȅƱȅ ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ōŜȊǇǊŀǿƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ 
ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƛ ǳƧŀǿƴƛŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 
przyǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘƻ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ bƛƴƛŜƧǎȊȅ ŀƪŀǇƛǘ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ƭǳō ǇǊŀǿƴŜƧ 
ǿ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ п wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 5ŀƭǎȊŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ 
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ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ōŜȊǇǊŀǿƴŜ 
ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅƳ ŀǊǘȅƪǳƱŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǳƧŀǿƴƛŀƧŊŎŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧť ƭǳō 
ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ǿƛŜ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ м 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΥ  

1. ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜΥ  

a. ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Ŧƛƴŀƴπ
sowy, lub co do ich ceny; lub  

b. ǳǘǊȊȅƳǳƧŊ ŀƭōƻ ƳƻƎŊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀŏ ŎŜƴť ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ŧƛƴŀƴǎƻwych na nie-
ƴŀǘǳǊŀƭƴȅƳ ƭǳō ǎȊǘǳŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΤ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧťΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎŀ ƪŀȍŘŜ ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜΣ ƛȍ Řŀƴŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀΣ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō Ȋŀπ
ŎƘƻǿŀƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ Ȋ ȊŀǎŀŘƴȅŎƘ ǇƻǿƻŘƽǿ ƛ ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ ǇǊŀƪǘȅƪŀƳƛ ǊȅƴƪƻǿȅƳƛ ǳǎǘŀƴƻπ
ǿƛƻƴȅƳƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΤ  

2. ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ŀƭōƻ ƳƻƎŊŎŜ 
ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŎŜƴť ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȍȅŎƛŜƳ ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ 
ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳΤ 

3. ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƳŜŘƛƽǿΣ ǿ ǘȅƳ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ƭǳō ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΣ ƛƴπ
ŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴt finan-
ǎƻǿȅΣ ƭǳō Ŏƻ Řƻ ƛŎƘ ŎŜƴȅΣ ƭǳō ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ƭǳō ƳƻƎŊ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ŎŜƴȅ ƧŜŘƴŜƎƻ 
ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƴŀǘǳǊŀƭƴȅƳ ƭǳō ǎȊǘǳŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΣ ǿ ǘȅƳ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ 
ǇƭƻǘŜƪΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƻōŀ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƧŊŎŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ 
ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ōȅƱȅ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΤ  

4. ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ ŦŀƱǎȊȅǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊŎŀ ƛƴŦƻǊƳŀπ
ŎƧŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ȋŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť ƳΦƛƴΦ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΥ  

1. ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ƻǎƻōȅ ƭǳō ƻǎƽō ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿǎǇƽƭƴƛŜΣ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ 
w zakresie pƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘπ
ƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜƳ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭǳō ƪǳǇƴŀ ƭǳō ǎǘǿŀǊȊŀ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎǘǿŀǊȊŀŏ ƴƛŜǳŎȊπ
ciwe warunki transakcji;  

2. ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƻǘǿŀǊŎƛǳ ƭǳō ȊŀƳƪƴƛťŎƛǳ ǊȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ 
ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿ ōƱŊŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƪƛŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ŎŜƴŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ Řƻ wiado-
ƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ŎŜƴŀƳƛ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀΤ  

3. ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǘȅƳ ƛŎƘ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊƳƛŀƴŀΣ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŘƻǎǘťǇπ
ƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ƘŀƴŘƭǳΣ ǿ ǘȅƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ƘŀƴŘƭǳ ŀƭƎƻǊȅǘƳƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ƘŀƴŘƭǳ 
ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛΣ ƛ ƪǘƽǊŜ ǿȅǿƻƱǳƧŜ ƧŜŘŜƴ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǇǊȊŜȊΥ 

a. ȊŀƪƱƽŎŜƴƛŀ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜnia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo praw-
ŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƛŎƘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŀΤ  

b. ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ 
lub ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵΣ 
ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŊ ǇǊȊŜǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ŘŜǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧŊ ŀǊƪǳǎȊŀ ȊƭŜŎŜƵΤ ƭǳō  

c. ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ŦŀƱǎȊȅǿŜƎƻ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ōƱŊŘ ǎȅπ
ƎƴŀƱǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƭǳō ƧŜƎƻ ŎŜƴȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ǉƻπ
ǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻŎȊŊǘƪƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴŀǎƛƭŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǘǊŜƴŘǳΤ 

4. ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƻƪŀȊƧƻƴŀƭƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƳŜŘƛƽǿ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō elektronicz-
ƴȅŎƘ Řƻ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ όƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ temat jego emitenta) po 
ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ ȊŀƧťŎƛǳ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ŎȊŜǊǇŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿ 
ƻǇƛƴƛƛ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ŎŜƴȅ ǘŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳΣ ōŜȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜƎƻ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻπ
ƳƻǏŎƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜƎƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴȅ 

½ŀƱŊŎȊƴƛƪ L Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻƪǊŜǏƭŀ ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ ǿȅƪŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ stosowanie 
ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳ ƻǊŀȊ ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ ǿȅƪŀȊ 
ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ǿ ōƱŊŘ ƻǊŀȊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŎŜƴΦ WŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мн 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŊ ǇǊŀǿƴŊΣ ŀǊǘȅƪǳƱ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ 
Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ prowŀŘȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 
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tej osoby prawnej.  
bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ǝƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀ ǎǿƻƧŜƧ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿej 
ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 
ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ п 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
informacji poufnych, pod warǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 

1. ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƳƻƎƱƻōȅ ƴŀǊǳǎȊȅŏ ǇǊŀǿƴƛŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 
lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji; 

2. ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛ ǿ ōƱŊŘ ƻǇƛƴƛƛ ǇǳōƭƛŎȊπ
nej;  

3. ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǳŎȊŜǎǘƴƛƪ Ǌȅƴƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ŜǘŀǇŀƳƛ ƛ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƧ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ 
ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 
ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ  
WŜȍŜƭƛ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻǇƽȋƴƛƻƴŜ ƛ ƛŎƘ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ƴƛŜ ƧŜǎǘ Ƨǳȍ ŘƱǳȍŜƧ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŀΣ 
ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǇƻŘŀƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ  
bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ 
w ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ǇǇƪǘΦ нр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ 
w ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ǇǇƪǘΦ нс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƧŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ƪŀȍŘŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜƧ ƴŀ ƛŎƘ 
ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ¢ŀƪƛŎƘ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƵ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť 
ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘǊȊȅ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊŜ Ǉƻ Řƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ 
kolejnej transakcji, gdy zosǘŀƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ рΦллл 9¦w ǿ trakcie jednego roku kalendarzowego. 
tǊƽƎ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р ллл 9¦w ƻōƭƛŎȊŀ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻŘŀƴƛŜ ōŜȊ ƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 
tƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ 
ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǘŀƪȍŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мм wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 
Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ȍŀŘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǎǿƽƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŀƴƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 
ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ȊŀƳƪƴƛťǘȅ ол Řƴƛ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ 
ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ 
ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊŜȊǿƻƭƛŏ ƻǎƻōƛŜ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ǳ ƴƛŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎhunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu 
ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ ǎǘƻǎǳƧŊŎ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 
ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

W art. 13 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ŘŜƪƭŀǊǳƧŊ ȊŀƳƛŀǊ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ tƻƭǎƪƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀΣ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рлΦлллΦллл 9¦w 
όмΦлллΦлллΦллл ŜǳǊƻ Řƭŀ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿύ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 
ǘŀƪƛŜƎƻ ȊŀƳƛŀǊǳ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 
tǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ōǊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŜǳǊƻ ǇƻŘƭŜƎŀ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ ȊƱƻǘŜ 
ǿŜŘƱǳƎ ƪǳǊǎǳ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿŀƭǳǘ ƻōŎȅŎƘ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ Řƴƛǳ Ǌƻƪǳ 
ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 
 
Wŀƪ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱoszenia dotyczy 
zamiaru: 

1) ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 
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2) ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - ǇƻǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō 
ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ŎŀƱȅƳ ŀƭōƻ ŎȊťπ
ǏŎƛŊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3) ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ 

4) ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻπ
ǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ 

 
bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ όŀǊǘΦ мп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΥ 

1) ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ 
10.000.000 euro, 

2) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 
ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 
cudzy rachunek inwestowanie w akcje aƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƻŘǎǇǊȊŜπ
Řŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 

a) ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 
lub 

b) wykonuje te prawa ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťπ
ōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ 

3) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀōŜȊǇƛŜπ
ŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅπ
ƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

4) ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ 
ǇǊȊŜƧŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ ǇǊȊŜŘπ
ǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻΣ 

5) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 
 
½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊΥ 

1) ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ - ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ м ¦ǎǘawy 
o ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

2) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭť - ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ 
o ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

3) ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻrcy w przypadku, 
ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

4) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо 
ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ǘŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅΦ 
 
² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ 
ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ 
5ƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ 
jakim decȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ 
ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ όŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 
 
Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅŘŀƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ koncentracji, ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ 
Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 
na rynku. 
²ȅŘŀƧŊŎ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

1) ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 
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2) ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ Ȋōȅπ
ŎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō 
ƪƻƴǘǊƻƭƴŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3) ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ 
 

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine ƻǊŀȊ ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ 
YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻƪǊŜǏƭŀ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǘŜǊƳƛƴ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻǊŀȊ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀΣ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 
5ŜŎȅȊƧŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ǿȅƎŀǎŀƧŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ǿȅŘŀƴƛŀ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ŘƻƪƻƴŀƴŀΦ 
 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ 
Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƎƻŘȅΦ 
PreȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ 
ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ 
ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ но ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǿ 
ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ŘŀƴŜΦ 
 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ 
ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ млΦллл ŜǳǊƻ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ 
ƳΦƛƴΦ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǿȅǊƻƪƽǿ 
ǎŊŘƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 
 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť 
ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ Ǉrzypadku, 
ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳƳȅǏƭƴƛŜ ŀƭōƻ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 
 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀƪŀȊƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 
ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ƭǳō ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ 
ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 5ŜŎȅȊƧŀ ǘŀƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ 
ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 5ƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi 
¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 
ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ 
umowȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 
tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǎΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ƻǊŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ²ǎǇƽƭƴƻǘ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie 
ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ όŘŀƭŜƧ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǇƪǘΥ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΦ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘƻ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘȊǿΦ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŘƻǘȅŎȊȅ ǇǊȊŜŘǎƛťbiorstw i 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘȊƛ 
Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ ² ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŜƎƻ 
ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇǊȊŜŘ ƛŎƘ 
ostatecznym dokonaniem, a po: 

1) zawarciu odpowiedniej umowy, 

2) ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ƭǳō 



  Dokument Informacyjny Demolish Games S.A. 

Strona | 40  
 

3) ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 
½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ 
ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 
ƴƛŜȊōťŘƴŜ ƧŜǎǘ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘy na dokonanie takiej koncentracji. 
YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 
ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р ƳƭŘ ŜǳǊƻΣ  
ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎh na 
²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ  
YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 

1) ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 
2.500 mln euro,  

2) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘπ
ƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ м00 mln euro,  

3) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘπ
ƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘπ
ǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅnosi, co najmniej 25 mln euro oraz 

4) ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘπ
ƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 
²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ  

1) instytucje kredytowe lub innŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ŦƛǊƳȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƻǊπ
Ƴŀƭƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀπ
sny rachunek lub na rachunek innych,  

2) ŎȊŀǎƻǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀōȅǘŜ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇƻŘ ǿŀπ
ǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ƻƴŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ 
ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ 
przygotowania spǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿ ōŊŘȋ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊπ
ǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǘŀƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řŀǘȅ ƴŀōȅŎƛŀΦ 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ bƛŜƪǘƽǊȅŎƘ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ  

Ustawa z dƴƛŀ нп ƭƛǇŎŀ нлмр Ǌƻƪǳ ƻ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ όǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅΥ 5ȊΦ ¦Φ Ȋ нлнл ǊΦΣ ǇƻȊΦ ммт Ȋ 
ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊƎŀƴǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƻ ȊŀƳƛŀǊȊŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ 
ƻǊƎŀƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǿȅǊŀȊƛŏ ǎǇǊȊŜŎƛǿΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘ. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb 
ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƴŀōȅǿŀƴƛǳΥ  

мΦ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ  
нΦ ƻƎƽƱǳ ǇǊŀǿ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿǎǇƽƭƴƛƪŀΣ ƳŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊŀǿƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ǇǊŀǿƻ 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ƻǎƻōƻǿŜƧΣ  
оΦ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛΣ ǎƪǳǘƪǳƧŊŎȅƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǎǇƽƱƪŊΣ ōťŘŊŎŊ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅƳ ƻŎƘǊƻƴƛŜΦ 

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅƳƛ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƴŀ 
ƎǊǳƴŎƛŜ ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅ ǎŊ ƳΦƛƴΦ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ 
м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ƛƭŜƪǊƻŏ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ŀǊǘΦ мнŀ-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w przepisach 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƳΦƛƴΦ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ Ƴƻǿŀ ƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƛŜΣ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧť 
ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǿƛŜǊŀƴƛŜ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǇǊȊŜȊΥ  

ŀύ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ŀƭōƻ όƛƛύ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻǎƻōƻǿŜƧ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō  
ōύ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƛƴƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƎƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈Φ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǎǘŀǘǳǎǳ 
ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ǿƻōŜŎ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇǊȊŜȊΥ  

ŀύ ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽw albo akcji, lub 
ōύ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƧ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ 
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podmiot.  
½ ƪƻƭŜƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛťΥ  

(i) uzysƪŀƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 

ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō  

(ii) ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊƻƎǳ нл҈ ƛ пл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻǊƎŀƴƛŜ ǎǘŀƴƻπ

ǿƛŊŎȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ 

ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻǎƻōƻǿŜƧ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿƴƛŜπ

ǎƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

albo akcji, lub  

(iii) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ǿȅŘȊƛŜǊȍŀǿƛŜƴƛŜ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊganizowa-

ƴŜƧ ŎȊťǏŎƛΦ 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪ ǘȊǿΦ ƴŀōȅŎƛŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ 
ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ǘŀƪƛŜ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ 
nabycie dominacji rozǳƳƛŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛΣ ƎŘȅΥ  

ŀύ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 
ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀƭŜȍƴȅΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 
ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ŀƭōƻ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ  
ōύ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 
ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǎǘŀǘǳǘ ŀƭōƻ ƛƴƴȅ ŀƪǘ 
ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅ ƧŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ǿ ǊŀȊƛŜ 
ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŀƭōƻ ƛƴƴŜƧ ŦƻǊƳȅ ƧŜƎƻ ǳǎǘŀƴƛŀΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƴƛŀ ǘȅƳ ƳŀƧŊǘƪƛŜƳ 
bez jego nabycia,  
Ŏύ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 
ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ŀƭŜ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƛƴƴŜƎƻ 
ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 
Obrocie Instrumentami Finansowymi,  
Řύ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 
ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ƛƴƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ 
ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ 
ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊŀǿ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƛƴƴȅŎƘ 
ǇǊŀǿ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ  
Ŝύ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ 
ƻŎƘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƎǊǳǇť ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ƻǎƽōΣ ƧŜȍŜƭƛ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ƧŜŘƴŊ Ȋ ǘȅŎƘ ƻǎƽō ƧŜǎǘ 
ǇƻŘƳƛƻǘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ƛƴƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ 
ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ōŊŘȋ ŎƘƻŏōȅ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǘŜƧ ǳƳƻǿȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ 
ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ 
Ŧύ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 
ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ 
ƭǳō ǳǎǘƴŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ 
ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ƭǳō ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 
ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΦ  

Ponadto, Ustawa o Kontroli LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪ ǘȊǿΦ ƴŀōȅŎƛŀ ƴŀǎǘťǇŎȊŜƎƻΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ 
мнŎ ǳǎǘΦ у ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 
ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ƴŀōťŘȊƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻ ŀƭōƻ 
ƴŀōťŘȊƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧť ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ōŊŘȋ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ нл҈ ŀƭōƻ 
пл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻǊƎŀƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ 
ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻǎƻōƻǿŜƧ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ǿ 
ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳΥ  

ŀύ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ōŊŘȋ ƴŀōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ 
ǿƱŀǎƴȅŎƘ tego podmiotu,  
ōύ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ Ǝƻ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ  
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Ŏύ ȊƳƛŀƴȅ ǳƳƻǿȅ ŀƭōƻ ǎǘŀǘǳǘǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ 
ŀƪŎƧƛΣ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘΣ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ōŊŘȋ ȊƳƛŀƴȅ ƭǳō ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƻƳΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ŀƭōƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƻƳ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŦ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƴŀōȅŏ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴŊŏ ȊƴŀŎȊŊŎŜ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻ ŀƭōƻ ƴŀōȅŏ ŘƻƳƛƴŀŎƧťΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ȊƱƻȍȅŏ ƻǊƎŀƴƻǿƛ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜ 
ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƻ ȊŀƳƛŀǊȊŜ ƧŜƎƻ ŘƻƪƻƴŀƴƛŀΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ ǎǇƻŎȊȅǿŀ ƴŀ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ 
z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.  
½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť Ŏƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅ ǇǊȊŜŘ ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ǳƳƻǿȅ ǊƻŘȊŊŎŜƧ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ Řƻ 
ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ōŊŘȋ ǇǊȊŜŘ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƛƴƴŜƧ 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ŀƭōƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 
albƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ 
ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ŘƻŎƘƻŘȊƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ƭǳō Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ 
ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅ ŀƭōƻ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ 
ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƧ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƧŜǏƭƛ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ Řǿŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊ ǿ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊumienia 
ƱŊŎȊƴƛŜΦ hǊƎŀƴ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƱŀǎȊŀ ǎǇǊȊŜŎƛǿ ǿƻōŜŎ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅŎƛŀ 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƭǳō ƴŀǎǘťǇŎȊŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛΥ  

(i) podmiot skƱŀŘŀƧŊŎȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƴƛŜ ǳȊǳǇŜƱƴƛƱ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ōǊŀƪƽǿ ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ ǿ Ȋŀπ

ǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀƱŊŎȊŀƴȅŎƘ Řƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŀƭōƻ ǿŜȊǿŀƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ƴƛŜ 

ȊƱƻȍȅƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǿŜȊǿŀƴƛŜ ƻǊƎŀƴǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƭǳō  

(ii) ǇƻŘƳƛƻǘ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƱ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ǿȅƧŀǏƴƛŜƵ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅπ

znaczonym przez organ kontroli lub  

(iii) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅŎƛŜƳ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ 

ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ Řƭŀ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ 

Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - ǇǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ рн 

ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Euro-

pejskiej, lub  

(iv) ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΣ ŎȊȅ ƴŀōȅǿŎŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ƻōȅǿŀǘŜƭǎǘǿƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ 

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ŀƭōƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƭǳō ǇƻǎƛŀŘŀƱ ƻŘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊπ

ŎŜƎƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ - ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ 

osoby fizyczne, lub  

(v) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ 
ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛ ǇǊƻƎǊŀƳȅ ƭŜȍŊŎŜ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ 

bŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴŀƴŜΥ  

(i) ōŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŀƭōƻ  

(ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,  

ƧŜǎǘ ƴƛŜǿŀȍƴŜΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǿȅŘŀƴƻ ŘŜŎȅȊƧťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мнƧ ǳǎǘΦ оΦ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ tj. 
ǎǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴƻǏŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǿ ǎǇƻǎƽō 
ƴƛŜǿȅƪǊŀŎȊŀƧŊŎȅ ǇƻȊŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ 
ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛŏΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƧŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 
ǇƻŘƳƛƻǘ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻΦ 
 

1.1. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ 
ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ 
ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ς ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п 
ǳǎǘΦ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ bǊ о Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ 

² ŎƛŊƎǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ Řǿǳƴŀǎǘǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 
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Ostatnia ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ м ƪǿΦ нлнм Ǌƻƪǳ ƛ ŘƻǘȅŎȊȅƱŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / 
 
9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ǇǊȊŜōƛŜƎŀƱŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Řƻ мΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ ŀ ŦǳƴƪŎƧť ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ 
ǇŜƱƴƛƱ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ Lb/ {Φ!ΦΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƱ ǿŀǊǳƴƪƛ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ŎǊƻǿŘŎƻƴƴŜŎǘΦǇƭΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƱ 
ǿŀǊǳƴƪƛ ƻŦŜǊǘȅ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŜƧ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ƘǘǘǇΥκκŘŜƳƻƭƛǎƘ-games.com. 
Dokument ofertowy ȊƻǎǘŀƱ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ ǿǊŀȊ ȊŜ ǎǘŀǊǘŜƳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǘƧΦ ǿ Řƴƛǳ но ƭǳǘŜƎƻ нлнм ǊΦ 9ƳƛǎƧŀ 
ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ о wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ 
нлмтκммнф Ȋ Řƴƛŀ мп ŎȊŜǊǿŎŀ нлмт ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƪǘƽǊȅ Ƴŀ ōȅŏ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ ƛŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊaz uchylenia 
ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ нллоκтмκ²9 ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ отŀ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ отŀΦ ǳǎǘŀǿȅ ƻ 
ofercie publicznej i warunkach wprowadȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ 
ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ǿǇƱȅǿȅ 
ōǊǳǘǘƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ƭƛŎȊƻƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ŎŜƴȅ emisyjnej lub ceny 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ȋ Řƴƛŀ ƧŜƧ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ млл ллл ŜǳǊƻ ƛ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ м ллл ллл ŜǳǊƻΣ ƛ ǿǊŀȊ Ȋ ǿǇƱȅǿŀƳƛΣ 
ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ƻŦŜǊǳƧŊŎȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǳȊȅǎƪŀŏ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǘŀƪƛŎƘ ƻŦŜǊǘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ǘŀƪƛŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 
dokonanych ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ млл ллл ŜǳǊƻ ƛ ōťŘŊ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ м ллл 
ллл ŜǳǊƻΣ ǿȅƳŀƎŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǘŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜΦ 
5ƻƪǳƳŜƴǘ ƻŦŜǊǘƻǿȅΣ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ отŀ ǳstawy o ofercie publicznej zawiera podstawowe 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ŜƳƛǘŜƴŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƛ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅΣ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅƳ ǎǇƻǎƻōƛŜ 
wykorzȅǎǘŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ 
ŎȊȅƴƴƛƪŀ ǊȅȊȅƪŀ ƻǊŀȊ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǘȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴŎƛŜΦ 
hƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǿȊȅǿŀƧŊŎŜ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ǿ aƻƴƛǘƻǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ ƛ 
Gospodarczym w dniu 22 lutego 2021 r. 
 

мύ Řŀǘȅ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ 
ŀΦ Řŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀΥ ноΦлнΦнлнм ǊΦ 
ōΦ Řŀǘŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀΥ лфΦлоΦнлнм ǊΦ 

нύ Řŀǘȅ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych: 17.03.2021 r. 

оύ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΤ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ рлΦллл 

пύ ǎǘƻǇȅ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŎƘƻŏ ǿ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊŀƴǎȊȅ ƭƛŎȊōŀ 
ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōȅƱŀ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ 
ȊƱƻȍƻƴƻ ȊŀǇƛǎȅΤ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀ 

рύ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ 
ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ рлΦллл 

сύ ŎŜƴȅΣ Ǉƻ ƧŀƪƛŜƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōȅƱȅ ƴŀōȅǿŀƴŜ όƻōŜƧƳƻǿŀƴŜύΤ нлΣлл ȊƱ 

тύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǎǇƻǎƻōƛŜ ƻǇƱŀŎŜƴƛŀ ƻōƧťǘȅŎƘ όƴŀōȅǘȅŎƘύ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ 
ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘΥ рлΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ мΦлллΦлллΣлл ȊƱ ƻōƧťǘȅŎƘ 
ȊƻǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜȊ уп ƻǎƻōȅ Ȋŀ Ǝƻǘƽǿƪť ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜƭŜǿǳ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ōŀƴƪƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

уύ ƭƛŎȊōȅ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻōƧťǘŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ǿ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΤ уп ƻǎƻōȅ 

уŀύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŎȊȅ ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ŧƛƴŀƴǎƻwe w ramach przeprowadzonej 
ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΣ ǎŊ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ǿ 
ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ϡ п ǳǎǘΦ с wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΤ bƛŜ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΦ 

9) licȊōȅ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΤ уп ƻǎƻōȅ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ 

млύ ƴŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ƻ 
ǎǳōŜƳƛǎƧťΣ Ȋ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƻōƧťƭƛΣ ǿǊŀȊ Ȋ ŦŀƪǘȅŎȊƴŊ ŎŜƴŊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ όŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ Ǉƻ ƻŘƭƛŎȊŜƴƛǳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ƻōƧťŎƛŜ 
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jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta); 
9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƱ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧť 

ммύ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊŜ wskazaniem 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ƪƻǎȊǘȅΥ 

a. przygotowania i przeprowadzenia oferty: 33.705,60 PLN netto 
ōΦ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘΥ лΣлл t[b 
ŎΦ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 
ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀΥ плΦлллΣлл t[b ƴŜǘǘƻ 
d. promocji oferty: 15.500,00 PLN netto 

мнύ aŜǘƻŘŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇƻǎƻōŜƳ ƛŎƘ ǳƧťŎƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ 
finansowym emitentŀ YƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿŜŘƱǳƎ ŀǊǘΦ ос ǳǎǘΦ нō ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ 
ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ŜƳƛǎƧƛ 
ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ όϦŀƎƛƻϦύ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 
{ǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ о ƪǿΦ нлнл ǊΦ 
 
!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ǿ ƭƛŎȊōƛŜ нрлΦллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ǎȊǘǳƪ ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ 
ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ р bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ Ȋ Řnia 23 lipca 2020 r. w sprawie 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Ȋ ƪǿƻǘȅ нллΦлллΣлл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ нллΦлллΣмл ȊƱ ƛ ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜƧ 
ƴƛȍ ннрΦлллΣлл ȊƱ ǘƧΦ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŊ ƴƛȍ лΣмл ȊƱ ƛ ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ нрΦлллΣлл ȊƱΣ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ 
poborǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ 
ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƳƛŜƴƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ŀŘǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ 
Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŀƴƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ 
ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ м ǳǎǘ п ƭƛǘ ō wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ нлмтκммнф Ȋ 
Řƴƛŀ мп ŎȊŜǊǿŎŀ нлмт ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƪǘƽǊȅ Ƴŀ ōȅŏ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ ƛŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊŀȊ ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ 
нллоκтмκ²9Φ ¢Ǌȅō ƻŦŜǊǘȅ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ о 
ust 1a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ 
ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ !ƪǘ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅ ǊŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǊ нннсκнлнл ǎǇƻǊȊŊŘȊƛƱŀ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊ 
WŀŘǿƛƎŀ ½ŀŎƘŀǊȊŜǿǎƪŀ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ōȅƱȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ2 pkt 1 KSH, 
ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ Ǝƻǘƽǿƪť ƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǇǊȊŜƭŜǿŜƳ ōŀƴƪƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ мо ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 
2020 r. 
!ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ siedemnastu inwestorom.  
!ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ Ǝƻǘƽǿƪť ƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǇǊȊŜƭŜǿŜƳ ōŀƴƪƻǿȅƳ ƴŀ ƪƻƴǘƻ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊez siedemnastu 
akcjonariuszy, ǿ ǘȅƳ ƧŜŘƴŊ ƻǎƻōť ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ   
5ƴƛŀ нуΦлуΦнлнл ǊΦ ǇǊȊŜŘ WŀŘǿƛƎŊ ½ŀŎƘŀǊȊŜǿǎƪŊΣ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŜƳ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ǿ ƧŜƧ YŀƴŎŜƭŀǊƛƛ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇǊȊȅ 
ǳƭƛŎȅ |ǿƛŊǘƻƪǊȊȅǎƪƛŜƧ ƴǳƳŜǊ муΣ ǎǘŀǿƛƱ ǎƛť aŀǘŜǳǎȊ ½ŀǿŀŘȊƪƛ ƛ ǿȅŘŀƱ hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
ƻōƧťǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ όwŜǇΦ ! ƴǊΦ нтпнκнлнлύΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 
нрлΦллл ŀƪŎƧƛ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ тΣлл ȊƱ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ Ǝƻǘƽǿƪť ƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǇǊȊŜƭŜǿŜƳ 
bankowym na konto SpƽƱƪƛΦ  
 
9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿƛŜŘȊȅ ŎȊȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ƳƛŀƱȅ 
miejsce transakcje na akcjach serii A, B i C. 
 
Dnia 3 grudnia 2022 roku Ultimate Games S.A. ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť zamiany akcji z ƻǎƻōŊ ŦƛȊȅŎȊƴŊ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ 
9ƳƛǘŜƴǘŜƳΦ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ƴŀōȅƱ фΦомр ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ¦C DŀƳŜǎ {Φ!Φ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ фΦомр ŀƪŎƧƛ 5ŜƳƻƭƛǎƘ 
Games S.A. ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŀ ƻŘōȅƱŀ ǎƛť ōŜȊ ǇǊȊŜǇƱȅǿǳ ƎƻǘƽǿƪƻǿŜƎƻ ƛ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧΦ  
 
Kurs odniesienia proponowanȅ ƴŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ŘȊƛŜƵ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ !Σ . ƛ / ǿȅƴƻǎƛ нлΣлл t[bΦ 
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2. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊŜ 
ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƭǳō ƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Řŀǘȅ ƛ ŦƻǊƳȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ Řecyzji o emisji 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ ǇǊȊȅǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǘǊŜǏŎƛ 

!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ǿ ƭƛŎȊōƛŜ 2.000.000 (dwa miliony) ǎȊǘǳƪ ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘǳ 
ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ Ȋ Řƴƛŀ с ƭƛǇŎŀ нлнл ǊΦ όŀƪǘ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅ ǊŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǊ нлтнκнлнлύ ȊƻǎǘŀƱȅ 
ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b ƪŀȍŘŀΦ /Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ōȅƱŀ 
Ǌƽǿƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΦ {ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ Yw{ Řƴƛŀ нн ƭƛǇŎŀ нлнл ǊΦ 
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!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ǿ ƭƛŎȊōƛŜ нрлΦллл ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ р bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ Ȋ Řƴƛŀ но ƭƛǇŎŀ нлнл ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Ȋ 
kwoty 200.000 PLN do kwoty 225.000 PLN poprzez ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ !ƪǘ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅ ǊŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǊ нннсκнлнл ǎǇƻǊȊŊŘȊƛƱŀ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊ WŀŘǿƛƎŀ 
½ŀŎƘŀǊȊŜǿǎƪŀΦ !ƪŎƧŜ ōȅƱȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡн Ǉƪǘ м Y{IΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘe za 
Ǝƻǘƽǿƪť ƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǇǊȊŜƭŜǿŜƳ ōŀƴƪƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ мо ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнл ǊΦ 
!ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ мт ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƛ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ мт ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 
tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ мо ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪa 2020 r. 
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5ƴƛŀ нуΦлуΦнлнл ǊΦ ǇǊȊŜŘ WŀŘǿƛƎŊ ½ŀŎƘŀǊȊŜǿǎƪŊΣ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŜƳ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ǿ ƧŜƧ YŀƴŎŜƭŀǊƛƛ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇǊȊȅ 
ǳƭƛŎȅ |ǿƛŊǘƻƪǊȊȅǎƪƛŜƧ ƴǳƳŜǊ муΣ ǎǘŀǿƛƱ ǎƛť aŀǘŜǳǎȊ ½ŀǿŀŘȊƪƛ ƛ ǿȅŘŀƱ hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
ƻōƧťǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ όRep. A nr. 2742/2020). 
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5ƴƛŀ уΦлнΦнлнм ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ р όwŜǇΦ 

! ƴǊ ооуκнлнмύΣ ǇǊȊŜŘ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŜƳ !ƴƴŊ bƛȍȅƵǎƪŊΣ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇǊȊȅ ǳƭƛŎȅ |ǿƛťǘƻƪǊȊȅǎƪƛŜƧ ƴǳƳŜǊ муΣ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

dematerializaŎƧƛΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ƻǊŀȊ . ƻǊŀȊ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ 

ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧť ŀƪŎƧƛ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎh. 
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!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ǿ ƭƛŎȊōƛŜ рлΦллл ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ т bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 5ŜƳƻƭƛǎƘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ Ȋ Řƴƛŀ у ƭǳǘŜƎƻ нлнм ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Ȋ 
kwoty 225.000 PLN do kwoty 230.000 PLN poprzez eƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧΣ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΣ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧť 
ŀƪŎƧƛ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ !ƪǘ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅ ǊŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǊ ооуκнлнм ǎǇƻǊȊŊŘȊƛƱŀ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊ 
Jadwiga Zacharzewska. !ƪŎƧŜ ōȅƱȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡн Ǉƪǘ о Y{IΣ ȊƻǎǘŀƱȅ 
ƻōƧťǘŜ Ȋŀ Ǝƻǘƽǿƪť ƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǇǊȊŜƭŜǿŜƳ ōankowym oraz zarejestrowane w KRS dnia 17 czerwca 2021 r. Akcje 
ǎŜǊƛƛ / ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǿ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ уп ƻǎƻōȅ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΦ 

 


































































































































































































































































































































